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Kennzahlen

2003
Beitragseinnahmen in Mio. Euro
Posten I.1.a) der Gewinn- und Verlustrechnung 2.122
Verénderung in % +7,1
Versicherungsbestand
— in Mio. Euro laufende Beitrage* 1.929
— Anzahl der Vertrage in Tausend™ 2.146
Neuzugang
— in Mio. Euro laufende Beitrage 275
— Verénderung in % +36,3
— in Mio. Euro Einmalbeitrége 244
— Veranderung in % +59,0
Abgang durch Storno
— in Mio. Euro laufende Beitrage 114
— in Prozent der mittleren laufenden Beitrage 6,0
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Mio. Euro 2.444
davon
— ausgezahlte Leistungen in Mio. Ear 2170
— Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro 274
Verwaltungskosten in % der Bruttobeitrége 3,1
Kapitalanlagen in Mio. Euro 19.808
Nettoverzinsung des laufenden Geschéftsjahres™* 3,9
Nettoverzinsung der vergangenen drei Jahre™* 52
Bruttoiiberschuss in Mio. Euro 44
Jahresiiberschuss in Mio. Euro 0
Dividendenausschiittungssumme in Mio. Euro 2
Dividende in Euro je Stiickaktie 0,10
Garantiedividende in Euro je Stiickaktie 0,20
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 39
Eigenkapital in Mio. Euro 104

* selbst abgeschlossene Haupt- und Zusatzversicherungen
** nur selbst abgeschlossene Hauptversicherungen
*** ohne Depotforderungen
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Aufsichtsrat

Claas Kleyboldt

Vorsitzender

Vorsitzender des Aufsichtsrats der AXA Konzern AG
Koin

Christof W. Goldi

stellv. Vorsitzender

Directeur International der AXA
Paris

Robert J. Koehler
Vorsitzender des Wrstands der SGL Carbon AG
Wiesbaden

Carsten Maschmeyer
Vorsitzender des ¥rstands der AVD Holding AG
Hannover

Dr. Helmut Reitze
Intendant des Hessischen Rundfunks
Frankfurt/Main

Gerhard Roggemann
Mitglied des Vrstands der Vé¢stLB AG
Dusseldorf

Gustav Adolf Schréder
Vorsitzender des ¥rstands der Stadtsparkasse Koln
Kadln

Klaus Schiitze
Angestellter
Kdln

Manfred Weyrich
Angestellter
KdIn

\Vorstand

Dr. Claus-Michael Dill
Vorsitzender

Finanzen, Konzenkommunikation,
Konzem-Projektmanagement

Frank J. Heberger
Personal, Recht, Allgemeine&fwaltung, Revision

Norbert Rohrig
Betriebsoganisation, Informationssysteme

Dr. Dieter Rosenbaum
bis 31. Januar 2003

Dr. Heinz-Peter RoB

Produktmanagement, Kundenservice,evtriebsunterstiitzung,
Geschéftssteuerung

seit 11. Juni 2003

Gemot Schlésser
Fremdvertriebe

Jutta Stécker
Rechnungswesen, Planung, Contiling, Steuen

Andreas Torner
AusschlieBlichkeitsvertrieb, Maklervertrieb, Banken- und
Kooperationsvertrieb, Marketing



Unsere Gesellschaft im Jahr 2003

Produktstrategie
neu ausgerichtet

Unsere Aktivitaten in der Produktentwicklung konzentrierten
sich 2003 sowohl auf das Privatkundengeschéft als auch auf
die betriebliche Altersvorsorge.

Im Privatkundengeschéaft haben wir unsere Produktstrategie
neu ausgerichtet und verfiigen im Bereich der Kapital bilden-
den Lebensversicherungen jetzt Uber drei Produktlinien.
Welches Produkt angeboten wird, hédngt von den jeweiligen
Kundenbedurfnissen ab:

Fir sicherheitsorientierte Kunden haben wir die garantierten
Leistungen unserer konventionellen Produkte deutlich verbes-
sert. FUr renditeorientierte Kunden, die den Wunsch nach
einem ,,Sicherheitsnetz“ auBern, haben wir unsere fondsge-
bundenen Produkte um flexible Beitragsgarantien und eine
Auswahl an Top-Fonds erweitert. Rein renditeorientierten Kun-
den bieten wir fondsgebundene Produkte ohne Beitrags-
garantie. Eine erweiterte Palette an Top-Fonds, unter denen
der Kunde wahlen kann, eréffnet zusétzliche Renditechancen.

Mit unserer selbststandigen Berufsunféhigkeitsversicherung
konnten wir im Berichtsjahr erneut groBe Erfolge erzielen — nicht
zuletzt aufgrund der herausragenden Versicherungsbedingun-
gen, die uns sowohl in der selbststéndigen Berufsunfahigkeits-
versicherung als auch in der Berufsunfahigkeitszusatzversiche-
rung wiederholt Bestnoten in den Bewertungen und Produkt-
ratings unabhangiger renommierter Analysten verschafften.

Neben der angebotenen Produktpalette hat unsere Gesell-
schaft ebenso die Flexibilitat bei der Erfiillung von Sonder-
wiinschen groBerer Vertriebspartner verbessert. Hierzu haben
wir im Berichtsjahr ein neues Verkaufskonzept entwickelt, das
unseren Vertriebspartnern vielfaltige Gestaltungsmaglichkeiten
bei Produkten, in der Vertriebsunterstiitzung und im Service-
bereich mit optimierten Umsetzungszeiten erméglicht. In der
betrieblichen Altersvorsorge konnten wir im Berichtsjahr groBe
Erfolge mit unserer 2002 gegriindeten Pensionskasse ,,Pro bAV*“
erreichen. Fur diesen Durchfiihrungsweg haben wir neben der
bereits vorhandenen fondsorientierten Rentenversicherung mit
Beitragsgarantie ein weiteres Angebot bereitgestellt. Seit Mitte
Juni 20083 bieten wir eine konventionelle Rentenversicherung
an, in die eine Berufsunféhigkeits- und Hinterbliebenenversor-
gung integriert werden kann.

Neustrukturierung
des Ressorts Vorsorge

Im Berichtsjahr haben wir die 2002 begonnene Neustrukturie-
rung des Ressorts Vorsorge konsequent weitergefihrt. Als
Grundlage fiir die Veranderungen diente die Anfang 2003 defi-
nierte ,,Vision Vorsorge“. Deren Kernelemente sind:

e Schaffung profitablen Wachstums

e Erzielen operativer Exzellenz

e Konzentration unseres Angebots auf Leistungen, die unseren
Kunden einen Mehrwert bringen.

Der Schwerpunkt unserer Aktivitaten lag auf der Schaffung
profitablen Wachstums, also der Zeichnung von mehr Geschaft
bei gleichzeitiger Steigerung der Rendite. Der Erfolg unserer
MaBnahmen zeigt sich in dem bereits genannten Gberdurch-
schnittlichen Neugeschéfts- und Beitragswachstum bei einer
gleichzeitig jetzt unter dem Marktdurchschnitt liegenden Kos-
tenquote. Von zentraler Bedeutung fur unsere Wachstumsziele
war auBerdem der Auf- und Ausbau der Pensionskasse. Hier
konzentrieren wir uns auf das profitable Segment der kleinen
und mittelst&ndischen Unternehmen.

Ein weiteres zentrales Feld war die Erreichung einer operati-
ven Exzellenz, die sich mit den Besten im Markt messen kann.
Die bereits vorhandenen technischen Lésungen, wie eine
weitestgehend papierlose Verarbeitung und Workflow Manage-
ment, haben wir hierzu konsequent weiterentwickelt und ein
Konzept fir eine effizientere Arbeitsorganisation erarbeitet,
das wir im Jahr 2004 umsetzen werden.

Einen Grundstein fUr eine weitere Reduzierung unserer Kosten
haben wir durch Uberpriifung unserer Produkte und Service-
leistungen erreicht. Anhand der Frage ,,Was ist unseren Kun-
den wirklich wichtig“ haben wir Produkte und Services identi-
fiziert, die in Relation zum Aufwand keinen angemessenen
Kundennutzen stiften. Im Jahr 2004 werden wir durch den Ver-
zicht auf diese Leistungen unsere Energie noch stérker auf die
fur unsere Kunden wichtigen Aktivitdten lenken kdnnen.
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Service fiir Makler verstarkt

Mit einem Neugeschéftswachstum von 46 % hat die AXA
Lebensversicherung AG im Makler-Vertrieb 2003 die Erfolge
der vergangenen Jahre noch einmal deutlich Ubertroffen. Um
den Anforderungen der Makler kiinftig noch besser gerecht zu
werden, wurde im vergangenen Jahr eine neue Vertriebssyste-
matik unter der Bezeichnung ,,Broker Relationship Manage-
ment* eingeflhrt. Sie hat zum Ziel, diesen mit der AusschlieB3-
lichkeitsorganisation wichtigsten Vertriebspartnern in puncto
Service, Beratungskompetenz und Verkaufsunterstiitzung eine
im Wettbewerb herausragende Qualitat zu bieten. Der zuneh-
menden Bedeutung der betrieblichen Altersversorgung haben
wir durch die Einfiihrung einer speziellen Beratungseinheit
Rechnung getragen, die als Dienstleistung fiir Vertriebspartner
Versorgungswerke bei mittleren und gréBeren Unternehmen
implementiert.

Wahlrecht bei Besteuerung
von Kapitalertragen

Am 19. Dezember 2003 hat der Vermittlungsausschuss von
Bundestag und Bundesrat beschlossen, die ertragsteuerliche
Behandlung von Dividenden und VerduBerungsgewinnen von
Anteilen an Kapitalgesellschaften bei Lebens- und Kranken-
versicherern zu andern. Seit der Unternehmensteuerreform
2000 sind Dividenden und VerauBerungsgewinne bei Kapital-
gesellschaften steuerfrei. Im Gegenzug kdnnen VerduBerungs-
verluste und Abschreibungen auf Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften nicht mehr steuerwirksam erfolgen. Dies fuhrte
ausschlieBlich bei den Lebens- und Krankenversicherern zu
einer paradoxen Situation. In Jahren mit hohen Dividenden
und VerauBerungsgewinnen war die Steuerlast gering, in Jah-
ren mit Verlusten aus diesen Positionen stieg die Steuerlast
Uberproportional an.

Dieser vom Gesetzgeber seinerzeit nicht vorgesehene und
nicht gewollte Effekt wurde 2003 korrigiert. Fir die Jahre 2001
bis 2003 steht den deutschen Lebens- und Krankenversiche-
rern das Wahlrecht zu, entweder die zuvor geltende steuerliche
Regelung zu nutzen oder Dividenden und VerduBerungs-
gewinne und ebenso auch Verluste und Wertminderungen im
Zusammenhang mit dem Beteiligungsbesitz an Kapitalgesell-
schaften zu 80% bei der Ermittlung ihres steuerlichen Ein-
kommens zu bericksichtigen. Die AXA Lebensversicherung
hat von Letzterem Gebrauch gemacht und konnte dadurch
eine wesentlich hdhere Besteuerung auf die insbesonderim
Jahr 2003 erfoderlich gewodenen Abscheibungen auf Aktien
und Aktienfonds bzwaus diesen esultieende \erauBerungs-
verluste vermeiden. Ab 2004 sind solche Dividenden und
VeraduBerungsgewinne zu 100% zu versteusy gleichzeitig
sind Abscheibungen und ¥rduBerungsverluste in voller Hohe
steuerlich abzugsfahig. Damit kann bei unsgrGesellschaft
der Abbau der verbliebenen stillen Lasten aus Aktien und
Aktienfonds ab 2004 in voller Hohe steuerwirksam erfolgen.



Lagebericht

Uberblick Uber den Markt- und Geschaftsverlauf

Der deutsche Lebensversicherungsmarkt ist 2003 erneut ge-
wachsen. Der Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft beziffert das Beitragswachstum mit 4,1 % nach

4,3 % im Jahr zuvor. Demzufolge betrug das Beitragsaufkom-
men der inldndischen Lebensversicherer im abgelaufenen
Geschaéftsjahr 67,7 Mrd. Euro. Dabei stiegen die laufenden Bei-
trdge marktweit um 2,6 % auf 59,1 Mrd. Euro, wahrend die Ein-
malbeitrdge mit +15,5 % auf 8,5 Mrd. Euro das Vorjahres-
niveau erneut deutlich Ubertrafen. Die Beitrdge aus dem Neu-
geschaft nahmen trotz des starken Ruickgangs bei forderféhi-
gen ,Riesterpolicen um 15,0 % auf 16,6 Md. Euro zu. Die
marktweite Stonoquote erhéhte sich auf 5,5%.

Die AXA Lebensversicherung AG konnte im Geschéaftsjahr 2003
einen deutlich Uber dem Marktniveau liegenden Zuwachs der
Beitragseinnahmen von 7,% auf 2,1 Md. Euo erzielen. Da-
von entfielen 1,9 Mu. Euro (+2,8%) auf die gebuchten laufen-
den Beitrage. Wit Gbedurchschnittlich nahmen mit +59,%

auf 243,8 Mio. Euo die Einmalbeitrage zu. Denn zunehmend
erkennt die Bevolkerung die Notwendigkeit einer zuséatzlichen
privaten Altersvorsage und fragt deshalb verstérkt Renten-
versicherungen gegen Einmalbeitrag nach. Deeidicherungs-
bestand unseer Gesellschaft, gemessen am laufenden Jats-
beitrag, nahm um 4,06 zu und belief sich zum Jalesende

auf 1,9 Md. Euro.

Auch beim Neugeschéft erzielten wir einen weit Gber dem
Marktduchschnitt liegenden Zuwachs. So erhdhten sich im
Berichtsjahr die laufenden Neugeschéftsbeitrage um 3643
auf 274,9 Mio. Eup, wahend die Einmalbeitrage um 59,%
auf 243,8 Mio. zunahmen. Einéll des Neugeschéftszuwach-
ses stammt aus den dynamischen Erhéhungen, da im Be-
richtsjahr der Héchstbeitrag in der gesetzlichen Rentenver-
sicherung, an den diese Erhéhungen gekoppelt sind, deutlich
heraufgesetzt woden war Dem Neugeschéftswachstum stan
den Abgénge in Héhe von 202,1 Mio. Eo(+9,9%) gegen-
Uber. Die Stonoquote, bezogen auf die laufenden Bestands-
beitrage, stieg auf 6,06 (2002: 5,4%).

Wie betits in den \brjahren haben wir von dem Whlrecht
des § 341 b des Handelsgesetzbuches Gebrauch gemacht.
Somit ist der Uberwiegendeé€ll unseer Aktien und Anteile an

Spezialfonds weiterhin dem Anlagevermdégen zugelvret.
Bedingt duch den Abbau stiller Lasten verringerte sich das
Kapitalanlageegebnis um 22,84 auf insgesamt 766,8 Mio.
Euro. Die vogenommenen Abscheibungen beeinflussten das
auBerrdentliche Kapitalanlagegrebnis, das sich auch unter
Berlicksichtigung der vajenommenen Gewinngalisierungen
bei Rentenpapieen von +76,1 Mio. Ew im \brjahr auf —-223,5
Mio. Euio verringerte. Demgegeniber verbesserte sich das
ordentliche Egebnis um 76,5 Mio. Ew auf 990,3 Mio. Eu.
Die Nettoverzinsungeduzierte sich von 5,% auf 3,9%.

Die gesamten Leistungen fiir unserkKunden aus Zahlungen
fur Ablaufe, Rickkaufe,ddes- und Heiratsfalle sowie fiir
Renten einschlieBlich der zugehérigen Uberschussanteile und
Anteile aus der Digktgutschrift stiegen auf 2,2 Mr Euro
(2002: 2,0 Md. Eum). Das entsprach einer Zunahme von
10,9%. Die \erwaltungskostenquote unser Gesellschaft ver-
besserte sich als Wirkung des Ende 2001 im AXA Konrer
eingeleiteten Kostensenkungspgramms deutlich von 3,56
auf 3,1%. Damit liegen wir jetzt merklich unter der jlingsten
vom Gesamtverband der Deutschenevsicherungswirtschaft
verofientlichten Quote des Markts von 3%.

Der Bruttolberschuss unser Gesellschaft verringerte sich
von 162,8 Mio. Euo im \brjahr auf 44,5 Mio. Ew. Der Grund
hierflrr sind die hohen auBerdentlichen Abscheibungen im
Kapitalanlagenbegich. Hinzu kam ein auf 29,9 Mio. Ear
gestiegener Ertragsteueraufwand, der in erster Linie aus der
geénderten Steuegesetzgebung fiir Lebensversicher resul-
tierte. Der Bruttoliberschuss wde zu 100% (2002: 91,6%)
der Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung zugefihrt, um sie
fiir die Uberschussbeteiligung unser Kunden zu verwenden.
Damit egab sich ein Jahestberschuss von 0,0 Mio. Ear
(2002: 13,7 Mio. Eup). Nach der Entnahme von 1,6 Mio. Eor
aus den Gewinnrticklagen gibt sich ein Bilanzgewinn in die-
ser Hohe, der zur Zahlung einer Dividende von 0,10 Buvzw.
einer Garantiedividende von 0,20 Eardienen soll.
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Lagebericht
Geschaftsergebnis

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Beitrédge lagen im Berichtsjahr mit einem
Anstieg von 7,1 auf 2,1 Md. Euo weit Gber dem rjahies-
ergebnis. Wéhend sich die Beitragseinnahmen der Einzel-
Kapitalversicherungen leicht riickldufig entwickelten, schlug
sich das wachsende Beddrfnis nach privater Altersvorger
2003 in Ubedurchschnittlichen Beitragssteigerungen bei den
traditionellen und fondsgebundenen Rentenversicherungen
nieder So verzeichneten die laufenden Beitrdge einen Zuwachs
von 2,8% auf 1,9 Md. Euro; die gebuchten Einmalbeitréage
legten um 59,6 zu und beliefen sich auf 243,8 Mio. Ear

Die Beitrage aus der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung
verringerten sich um 44,1% auf 103,3 Mio. Eur

Kapitalanlageegebnis

Das gesamte Kapitalanlagegebnis — alle Ertrédge abzlglich
aller Aufwendungen — verringerte sich im Berichtsjahr auf-
grund der vogenommenen Abscheibungen um 22,94 auf
766,8 Mio. Euo. Hiervon entfielen 990,3 Mio. Ean2002:
913,8 Mio. Euo) auf das odentliche Egebnis abzlglich der
Aufwendungen fir Kapitalanlagen. Das aufi®dentliche Kapi-
talanlageegebnis betrug —223,5 Mio. Ear(2002: +76,1 Mio.
Euro). Hierin sind Gewinne aus dem Abgang von Kapitalan-
lagen in H6he von 527,0 Mio. Eorenthalten. Die Gewinne
wurden mit 369,0 Mio. Ew vorrangig im Rentensegment er-
zielt. Aus \érkdufen von Aktien und Investmentzertifikaten ent-
standen 88,1 Mio. Eur sowie 59,8 Mio. Eur aus dem \érkauf
oder der Einbringung diverser Immobilien in neu gegriindete
Kommanditgesellschaften. \Bitere 6,5 Mio. Euo erzielten wir
aus dem Beteiligungsbezich und 3,6 Mio. Ew aus sonstigen
Wertpapieen.

Den Gewinnen standen Abgangsverluste — iberwiegend aus
Rentenpositionen — in Héhe von insgesamt 58,9 Mio. Bur
gegenuber AuBemrdentliche Abscheibungen auf Kapitalan-
lagen haben wir in H6he von 710,8 Mio. Emworgenommen.
Hiervon entfielen 515,1 Mio. Eorauf Aktien und Aktienfonds
sowie 138,3 Mio. Euwr auf Rentenpapiez oder Rentenfonds.
Die Zuscheibungen auf Kapitalanlagen beliefen sich auf

19,1 Mio. Euo.

Die Nettoendite der Kapitalanlagen — bechnet nach der For-
mel des Gesamtverbands der Deutschene¥sicherungswirt-
schaft — betrug 3,96 (2002: 5,1%).

Im Geschéftsjahr 2003 haben wir dah Abscheibungen und
Bestandsbeeinigungen rund 534 der stillen Lasten auf Aktien
und Aktienfonds abgebaut. Zum Stichtag 31. Dezember 2003
betrugen die verbleibenden stillen Lasten auf Aktien und

Aktienfonds noch 466,3 Mio. Eor Wir steben an, diese im
Geschéftsjahr 2004 weiter zieduzieren. Des Weiteren flihrte
die Zinsentwicklung zu stillen Lasten bei den weiterhin geman
§ 341 b HGB dem Anlagevermdgen zugedneten Renten-
fonds und Renten in Héhe von 40,4 Mio. EmrDem gegenilber
stehen Bewertungseserven in den Ubrigen Kapitalanlagen in
Hbhe von 824,4 Mio. Ew.

Kostenverlauf

Die gesamten Abschluss- undéfwaltungskosten lagen mit
400,8 Mio. Euo um 8,7% Uber dem \brjaheswert. Diese
Steigerung ist ausschlieBlich auf die héresr Abschlusskosten
zurlickzufiihen. Diese nahmen wegen der héhen Provisions:
aufwendungen duch das deutlich gewachsene Neugeschéft
um 36,0 Mio. Euo auf 334,7 Mio. Eup zu. Die Abschluss-
kostenquote verringerte sichaiz der gestiegenen Abschluss-
aufwendungen auf 4,96 (2002: 6,2%), da sich im Berichts-
jahr die BezugsgréBe — die gesamte Beitragssumme des Neu-
geschéfts — deutlich um 40,% auf 6,8 Md. Euo erhéhte. Die
Verwaltungskosten betrugen 66,1 Mio. Emitund lagen damit
um 5,6% unter dem entspechenden V\ért des \brjahtes. Diese
Entwicklung ist vor allem ein Erfolg des Ende 2001 eingeleite-
ten Kostensenkungsprgramms im AXA Konzem, durch das
sich die Personal- und Sachkosteim allen Ressorts erheblich
reduzierten. Bei einem gleichzeitigen Anstieg der gebuchten
Beitrage um 7,1% sank die \érwaltungskostenquote von
3,5% im Vorjahr auf 3,1 %. Nach den derzeitigen Verbands-
zahlen liegt sie damit deutlich unter dem Marktdurchschnitt

von 3,5 %.

BEITRAGE UND NEUGESCHAFT

(Mio. Euro)
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Leistungen fiir unsere Kunden

Im Geschéftsjahr 2003 zahlten wir an unseKunden 2,2 Md.
Euro (2002: 2,0 Md. Eu) fiir Ablaufe, Riickkaufe,ddes- und
Heiratsfalle sowie fir Renten einschlieBlich der zugehdrigen
Uberschussanteile und Anteile aus der Bktgutschrift aus.

Das entsprach einer Zunahme von 10%. Dabei lag der An-
teil der Ablaufe bei knapp 6%, der Riickkdufe bei etwa 1%
sowie der Renten- und Berufsunfahigkeitsleistungen béi%.
Der Rest von etwa 8% entfiel auf Leistungen furodes- und
Heiratsfalle. Den Rickstellungen firr Leistungsverpflichtungen
gegenlber unseen \ersicherungsnehmen (Deckungsriick-
stellung, Uberschussguthaben und Riickstellung fiir Beitrags-
rlckerstattung) flhrten wir 273,9 Mio. Eu(2002: 571,8 Mio.
Euro) zu. Insgesamt gingen die Leistungen fiir ungeiKunden
um 3,3% auf 2,4 Md. Euro zurtick. Die Ruckstellungen fur
Leistungsverpflichtungen betrugen im Berichtsjahr insgesamt
19,8 Md. Euo (+1,4%).

Uberschussbeteiligung der &fsicherungsnehmer

Der Bruttolberschuss fur das Geschaftsjahr 2003 belief sich
auf 44,5 Mio. Euo (2002: 162,8 Mio. Ewg). Der Rickgang hat
seine Ursachen hauptsachlich in dem geringer Kapital-
anlageegebnis sowie in dem héh@n Steueraufwand. Den
Bruttoliberschuss haben wir zu 10% (2002: 91,68%) der
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung zugefihrt, um sie fur
die Uberschussbeteiligung unser Kunden zu verwenden.

Der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung haben wir zuguns
ten unseer Kunden 284,6 Mio. Ew (2002: 413,6 Mio. Ew)
entnommen. Sie verringerte sich damit um 184 auf 1,2 Mrd.
Euro. Im \erhéltnis zu den Beitragseinnahmen betrug die
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 57,86 (2002: 73,7%).

Da am Kapitalmarkt eine nachhaltige Erholung der Zinsen in
naher Zukunft nicht zu erwarten ist und auch die Aktienkurse
trotz der jingsten Erholungsphase noch immer um rund &0
unter den Hochststénden liegen, ist eine weiteAbsenkung
der Uberschussbeteiligung unvermeidlich. Bei der AXA
Lebensversicherung AG wit die laufende ¥rzinsung fir das
Jahr 2004 je nach ¥rtragstyp 3,%% bis 4,3% (2003: 4,7%

bis 5,0%) betragen. Einschlielich des Schlussgewinnanteils
ergibt sich eine Gesamtverzinsung von bis zu 46. Bisherige
Gewinnzuschriften sowie die Garantieverzinsung bleiben
selbstverstandlich erhalten. Die Uberschussanteilsatze fiir die
einzelnen Abrechnungsverbénde und Tarife sind im Anhang
dieses Geschéftsberichts auf den Seiten 44 bis 66 dargestellt.

Steuern

Der Steueraufwand stieg im Berichtsjahr um 32,6 % auf

30,2 Mio. Euo an. Hiervon entfielen 29,9 Mio. Eor(2002:
21,8 Mio. Euo) auf die Steuen vom Einkommen und Ertrag
sowie 0,3 Mio. Eup (2002: 0,9 Mio. Eur) auf die sonstigen
Steuem.

Jahresiiberschuss

Nach der Zufiihrung zur Rickstellung fur Beitragsriickerstat-
tung und nach Steuen verbleibt ein Jaheslberschuss von

0,0 Mio. Eup (2002: 13,7 Mio. Ew). EinschlieBlich eines Ge-
winnvortrags von rund 8.910 Eorsowie nach einer Enthahme
aus den Gewinnrtcklagen in Hohe von 1,55 Mio. Eubetragt
der Bilanzgewinn unsesr Gesellschaft 1,56 Mio. Ear(2002:
13,8 Mio. Eup), der zur Zahlung einer Dividende benutzt wer-
den soll.

Bilanzgewinn
in Mio. Euro

2003
Jahresliberschuss 0,0
Entnahme aus anderen
Gewinnrlicklagen 1,55
Gewinnvortrag
aus dem Vorjahr 0,01
Bilanzgewinn 1,56

Eigenkapitalausstattung

Die Eigenkapitalausstattung unserer Gesellschaft zum 31. De-
zember 2003 belauft sich auf 104,1 Mio. EurSie setzt sich
wie folgt zusammen:

Eigenkapital
in Mio. Euro

2003
Gezeichnetes Kapital 38,8
Kapitalrticklagen 41,2
Gewinnrticklagen 22,5
Bilanzgewinn 1,6
Eigenkapital 104,1
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Lagebericht
Bestandsentwicklung

Versicherungsbestand

Der Bestand unseer Gesellschaft verzeichnete im vgange-
nen Geschaftsjahr einen Nettozuwachs von 3,2 trEuro und
stieg um 5,7% auf eine \érsicherungssumme von 58,4 M.
Euro. Das Wachstum war damit deutlich héher als im Markt
mit 3,9%. Die Zahl der von unsear Gesellschaft be&uten
Vertrage erhohte sich zum Jalesende 2003 um 0,16 auf
2.146.107 Stick. Gemessen am laufenden Jasbeitrag
belief sich unser ¥rsicherungsbestand auf 1,9 Mk Euro. Das
sind 4,0% mehr als ein Jahr zuvgwerglichen mit 3,36 im
Lebensversicherungsmarkt insgesamt.

Einen leichten Rickgang von 0,% auf 1,1 Md. Eumo laufen-
den Beitrag verzeichnete der Bestand an Einzel-Kapitalver-
sicherungen. Mit einem Anteil von 58% am gesamten Be-
stand bilden sie weiterhin den Schwerpunkt des Gesamt-
bestandes. Die zweite Position nehmen die Rentenversiche-
rungen ein, deen Bestand um 12,26 auf 394,6 Mio. Eup
wuchs und die einen Anteil von 20% erreichten. Noch stér-
ker gewachsen sind die fondsgebundenen Lebensversiche-
rungen. lhr Bestand erhéhte sich um 12% auf 214,9 Mio.
Euro; damit ereichten sie einen Anteil am gesamten Bestand
von 11,1%. Fast genauso stark wuchsen im Berichtsjahr die
Kollektivversicherungen, die eine Bestandssteigerung von
11,9% auf 153,6 Mio. Eup erreichten.

Bestand nach Versicherungsart

Neuzugang

Der im Geschaftsjahr 2003 neu abgeschlossene laufende Jah-
resbeitrag unseer Gesellschaft stieg um 36,% auf 274,9 Mio.
Euro und lag damit um 22 Ryzentpunkte Gber dem Markt-
durchschnitt. Mit 243,8 Mio. Earund einer Zuwachsrate von
59,0% ubertrafen die neu abgeschlossenen Einmalbeitrage die
Marktentwickung sogar um 43 Pozentpunkte. Wahend sich

die Anzahl der bei unser Gesellschaft neu abgeschlossenen
Vertrage 2003 nur leicht um 2,80 auf 176.155 Stlck erhdhte,
hat sich der Neuzugang an deréfsicherungssumme gemes-
sen mit +58,%% auf 7,6 Md. Euro mehr als vedoppelt. Die

aus dem Neuzugangesultieende Gesamtbeitragssumme —
definiert als laufender Jatsbeitrag multipliziert mit der Bei-
tragszahlungsdauer zuztglich der Einmalbeitrage — erhdhte
sich im Berichtsjahr um 40,8 % auf 6,8 klrEum.

Mit 109,9 Mio. Euo laufendem Beitrag — das entspricht einer
Steigerung von 48,6 — nahmen die Einzel-Kapitalversiche-
rungen eneut den groBten Anteil am gesamten Neuzugang
ein. 40,0% des Neugeschéfts entfielen im Berichtsjahr auf
diese \ertragsart. Die héchste Steigerungsrate — um 574

auf 80,4 Mio. Euo laufenden Beitrag — konnten jedoch die
Rentenversicherungen fir sich in Anspruch nehmen. lhr Anteil
am gesamten Neuzugang nahm damit auf 2998 zu. Die
héheten Anteile der Kapital- und Rentenversicherungen gingen
groBtenteils zu Lasten der fondsgebundenen Lebensversiche-
rungen. Deen laufender Neugeschéftsbeitrag stieg zwar um
6,0% auf 51,2 Mio. Eup; ihr Anteil am gesamten Neuzugang
verringerte sich jedoch wegen des héhaem Zuwachses der
anderen \Versicherungsarten auf 18,80. Die Kollektivversiche-
rungen ereichten mit 28,1 Mio. Ewr laufendem Neu-
geschéftsbeitrag eine Steigerung von 29,9 %; ihr Anteil am
Neugeschéft veranderte sich mit 10,2 % nur geringfligig.

Ifd. Beitrag Anteil in % Anteil in %

Mio. Euro 2003 2002

Einzel-Kapitalversicherungen 1.132,7 58,7 61,6
Risikoversicherungen 32,8 1,7 1,7
Rentenversicherungen 394,6 20,5 19,0
Fondsgebundene Versicherungen 2149 11,1 10,3
Kollektivversicherungen 153,6 8,0 7,4
Gesamt 1.928,6 100,0 100,0




Neuzugang nach Versicherungsart

Ifd. Beitrag Anteil in % Anteil in %

Mio. Euro 2003 2002

Einzel-Kapitalversicherungen 109,9 40,0 36,6
Risikoversicherungen 5,3 1,9 2,3
Rentenversicherungen 80,4 29,3 26,4
Fondsgebundene Versicherungen 51,2 18,6 24,0
Kollektivversicherungen 28,1 10,2 10,7
Gesamt 274,9 100,0 100,0

Abgang

Im Berichtsjahr verzeichneten wir einen Abgang an laufenden
Jahresbeitrdgen von 202,1 Mio. Ewor, das entsprach einem
Anstieg von 9,%6. Daran hatten die vertragsmaBigen Ablaufe
einen Anteil von 81,6 Mio. Eor Sie nahmen damit gemessen
an den laufenden Jakesbeitragen um 7,36 zu. \bn 4,6 Mio.
Euro auf 4,8 Mio. Euo (+4,7%) laufenden Jahesbeitrag stie-
gen die Abgange duch Tod oder Heirat.

Mehr als die Hélfte der gesamten Abgénge entfiel auf die vor-
zeitigen Abgange (Riickkaufe, Umwandlungen in beitragsér
Versicherungen sowie sonstige vorzeitige Abgénge). Sie nah-
men um 15,1% auf insgesamt 114,2 Mio. Earzu. Wir fihen
den Trend zu vorzeitiger Kindigung von Lebensversicherun-
gen nicht zuletzt auf die ungiinstiger gewaene Einkommens
situation zahleicher Haushalte zurlick, die in immer stéarlesn
MaBe unter der zunehmenden Abgaben- und Steuerlast leiden.
Den gréBten Anteil an den vorzeitigen Abgéngen hatten mit
57,2 Mio. Euo die Einzel-Kapitalversicherungen. Die hdchsten
Steigerungsraten unter den vorzeitigen Abgéngen verzeichne-
ten die fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen
(+39,6% auf 26,4 Mio. Eup laufenden Jahesbeitrag) sowie

die Kollektivversicherungen mit einem Anstieg von 3447auf
6,8 Mio. Eun. Dementspechend ist unsee Stomoquote von
5,4% auf 6,0% gestiegen. Der Markt weist ftir 2003 eine
Stomoquote von 5,5% auf.

Kapitalanlagebestand

Nach dei Jahen intensiver @lfahrt ereichten die Aktien-
markte im Marz 2003 einen neuen Tiefpunkt. Gut 15 Billionen
Euro Kapital gingen den Anleger weltweit in diesem Zeitraum
verloen, den Wirtschaftswissenschaftler als das groBte
Aktienkursdebakel ansehen, noch vor der GriindBaisse von
1872 bis 877 und der Wltwirtschaftskrise von927 bis 1931.

Seit dem Friihjahr 2003 befinden sich die Aktienmarkte wieder
im Aufschwung. Historisch niedrige Bewertungen zogen im
Jahresverlauf zunehmend wieder Kaufer an. Ein sich aufhel-
lendes konjunktuelles Umfeld trug zusatzlich zur Erholung bei.
Der weltweit fihende Aktienindex, der Dow Jones in New
York, stieg im ¥rlauf des Jahes 2003 um 25,36 auf 10.454
Punkte. Die im Rahmen unser Kapitalanlagepolitik beson-
ders wichtigen euppéischen Aktienindizes, gemessen am
EuroStoxx 50, holten um 15,% auf und beendeten das Jahr
mit 2.761 Punkten.

Besonders starken Schwankungen unterlag der Deutsche
Aktienindex (DAX). Bildete er 2002 mit einem Riickgang von
43,9% noch das Schlusslicht im inteationalen \érgleich,
erholte er sich im Bérsenjahr 2003 mit einem Jalsgewinn
von 37,1% Ubedurchschnittlich. Mit 3.965 Z&hlerverfehlte
er am Jahesende 2003 nur knapp die Schwelle von 4.000
Punkten.

Der Rentenmarkt — und somit die Zinsen fir festverzinsliche
Wertpapiee — war ebenfalls von hoherMatilitat gepragt. So
fielen die Zinsen fiir 10-jahrige Bundesanleihen von 42am
Jahresanfang 2003 bis auf 3,56 zur Jahesmitte, um sich
dann am Ende des Berichtsjales bei 4,3% einzupendeln.

2003 war auch das Jahr des Eox. Die euppaische Gemein-
schaftswahrung stieg im Jalssverlauf von 1,05 auf 1,26
Dollar Gegentiber dem Tiefstand von 0,82 Dollar im Oktober
2000 hat der Euo damit um mehr als 506 gewonnen.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unggrGesellschaft
im Jahr 2003 ohne Depotfaterungen um 0,3% auf 19,8 Md.
Euro.
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Buchwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro
2003
Grundbesitz 259
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 995
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 8.263
Festverzinsliche Wertpapiere 1.791
Hypotheken 2.151
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 5.830
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 11
Andere Kapitalanlagen 140
Einlagen bei Kreditinstituten 340
Summe 19.780

Zeitwerte der Kapitalanlagen

in Mio. Euro
2003
Grundbesitz 350
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 1.072
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.880
Festverzinsliche Wertpapiere 1.805
Hypotheken 2.343
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 6.152
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 11
Andere Kapitalanlagen 145
Einlagen bei Kreditinstituten 340
Summe 20.098

Zu- und Abgange der Kapitalanlagen

in Mio. Euro
Zugénge Abgénge
Grundbesitz 15 60
verbundene Unternehmen und Beteiligungen 193 47

Aktien, Investmentanteile und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.335 417
Festverzinsliche Wertpapiere 2.487 1.411
Hypotheken 296 131
Schuldscheindarlehen und Namenspapiere 2.479 4.260
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 4 2
Andere Kapitalanlagen 104 98
Einlagen bei Kreditinstituten 276 0
Summe 7.189 6.426




KAPITALANLAGEN: ANTEILE NACH

BUCHWERTEN 2003
2,5% 13% 5,0%
Einlagen bei Grundbesitz verbundene
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und Mio. Euro Aktien,
Namens- . |nV?S_}mené-
i anteile un
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Das gesamte Neuanlagevolumen betrug im vergangenen Ge-
schéftsjahr rund 7,2 Mt. Euro nach knapp 3,8 Md. Euro im

Vorjahr Dieser vegleichsweise hohe Anstieg ist besonders auf

die MaBnahmen zur Gewinmalisierung zurtickzufiten, nach-
dem die duch die \erkaufe fei gewodenen Mittel im Rahmen
der Wiederanlage verwendet wden. Mit gut 5,8 Md. Euro
oder 80% bildeten die Rentenpapieremeut den Schwerpunkt
unserer Neuanlagen. lhr Bestand, inklusive der in festverzins-
lichen Wertpapieen investierten Investmentanteile, betrug
knapp #4,2 Md. Euo oder 72% der gesamten Kapitalanlagen.

Der Uberwiegende &il unseer Aktien wid in Spezialfonds

gehalten, die auf Aktieninvestments ausgerichtet sind, jedoch

auch einen begenzten Anteil an Renteninvestments beinhal-
ten. Insgesamt sank — bedingt sowohl deir Bestandsum-
schichtungen als auch duth vogenommene Abscheibungen
in diesem Beeich - die Aktienquote auf Buchwertbasis, die
nur die einen Aktien- und keine Rentenanteile berlcksichtigt,
von 22,1% auf 18,0%. Gemessen an den Marktwerteredu-
zierte sich diese Quote von 16% auf 16,0%. Die \brjahres-
werte wuden entspechend angepasst.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Bewertungseserven als Diferenz zwischen dem aktuellen
Marktwert und dem Buchwert beliefen sich zum 31. Dezem-
ber 2003 auf +318 Mio. Ewr (2002: =14 Mio. Eu). Das waen
1,6% der Buchwerte. Unter Berlicksichtigung von gezahlten

Aufgelden und Disagien bei zu Nennwerten bilanzierten Kapi-

talanlagen egibt sich eine Bewertungssserve von +217 Mio.
Euro. Der Wert unsees gesamten Portfolios ist damit im
Geschéftsjahr 2003 um 332 Mio. Earbzw. 231 Mio. Euo
gestiegen. Die Griinde flr dieseéfbesserung sind neben den
freundlich tendieenden Aktienmérkten im Berichtsjahr der
Abbau von stillen Lasten im Aktienbeich.

Von den gesamten Bewertungsserven entfielen -217 Mio.
Euro (2002: -878 Mio. Ew) auf die Substanzwerte (Aktien, Be-

teiligungen und Grundbesitz). Der auf Beteiligungen entfallende

Teil von 73,9 Mio. Ew ist hierbei nur eingeschrankt fungibel.

Da die Rendite des Bestandes an festverzinslichen Titeln Gber
der Marktendite zum Bewertungsstichtag lag, verfliigten wir in

dieser Position Uber Bewertungsserven in Héhe von 535 Mio.
Euro (2002: 864 Mio. Ew). Der Riickgang dieser Bewertungs-
reserven ist ebenfalls im Zusammenhang mit den Gewinn-
realisierungen im Rentenbeich zu sehen. Bei Realisierung
dieser Bewertungsgserven unterliegen diese Besténde einem

Wiederanlagerisiko. Flr unser Aktienportfolio wahlten wir teil-

weise den Einsatz von Wftsicherungskonzepten.

Nachrangdariehen

Die AXA Lebensversicherung AG hat im Dezember 2003 von
ihrer Muttegesellschaft AXA Konzer AG ein nachrangiges
Darlehen in Hohe von 250 Mio. Earerhalten. Hiedurch

sichem wir die finanzielle Ausstattung und Flexibilitat unser
Gesellschaft. Diese findet in der hohen Solvabilitdt und guten
Bewertungen der Gesellschaft doh die Ratingagentwen
weiterhin ihen Ausdruck. Das Darlehen hat eine Laufzeit von
15 Jahren und ist frihestens nach fiinf Jahren kiindbar.
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Lagebericht

Risiken der zukunftigen Entwicklung

Aufgrund des 1998 in Kraft getretenen Gesetzes zur Kontrolle
und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) sind ins-
besondee Aktiengesellschaften nach § 91 Absatz 2 des
Aktiengesetzes dazu verpflichtet, ,ein Uberwachungssystem
einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft geféhr-
dende Entwicklungen friih erkannt weéen.”“ Entspechend dem
Deutschen Rechnungslegungs-Standdrzur Risikobericht-
erstattung von ¥rsicherungsuntenehmen stellt sich unsexr
Risikosituation wie folgt dar:

Versicherungstechnische Risiken

Biometrische RisikenEUr die Beechnung der versicherungs
technischen Ruckstellungen ween im Wesentlichen die auf
der Seite 30 dieses Berichts unter den Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden aufgeflhrten Sterbe- und Invalidisierungs-
tafeln verwendet. Mit Ausnahme des auf Seite 30 genannten
Teilbestandes an Berufsunféahigkeits- und Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen, fir den geeignete Na@servierungen
erfolgten, weden die verwendeten Vidhrscheinlichkeitstafeln
von der Aufsichtsbehdtte und der Deutschen Aktuarveini-
gung (DAV) als auseichend fiir die Beechnung der Deckungs
rickstellung angesehen. Sie enthalten nach Einschatzung des
verantwortlichen Aktuars fur die Gesellschaft angemessene
Sicherheitsspannen. Es bestehen derzeit keine héichenden
Erkenntnisse, inwieweit sich diese Rechnungsgrundlagen als
unzureichend erweisen watten. Gleichwohl sind die Entwick-
lung der Sterblichkeit in der Rentenversichang sowie die
Entwicklung der Invalidisierungswahrscheinliakiten laufend

zu analysieen. So weden bei der DA/ derzeit die laufenden
Untersuchungen zur Sterblichkeit in der Rentenversicherung
unter Berlicksichtigung neuer Daten aktualisieda ein Tend

zu steigenden Lebenserwartungen erkennbar.igtum gegen-
waértigen Zeitpunkt wat von der DA/ an einer Efel gearbeitet,
die auch dieser Entwicklung Rechnung tragen solleWhe
Auswirkungen eine gegebenenfalls neue Sterbetafel haben
kénnte, ist bisher jedoch nicht absehbaheiterhin ist zu ver-
gegenwartigen dass Einfliisse von érroranschlagen, duch die
das Leben oderdie Gesundheit einer ¥lzahl von Personen
gefahdet weden kdnnten, in den Sterbe- bzwnvalidisierungs
tafeln natdrlich nicht ausichend berticksichtigt sein kénnen.

Stomorisiko:Die Bestimmung der versicherungstechnischen
Rickstellungen erfolgt ohne Berticksichtigung von Stor
wahrscheinlichkeiten. Hohes oder niedrigegs Stomo in rea-
listischem AusmaB hatte nur geringen Einfluss auf die Jesw
ergebnisse.

ZinsgarantierisikoFUr die Beechnung der Deckungsriick-
stellung erfolgt die Festlegung der Garantieverzinsung ent-
sprechend der Deckungsriickstellungsverdnung (DeckR/)
und den aktuariellen Regeln der DADie verwendeten Rech-
nungszinssatze lUbersteigen damit insbesonagenicht die
Héchstechnungszinssatze gemaB 2 und 3 der DeckRSo-
wohl die derzeitige Nettoverzinsung der Kapitalanlagen als
auch die im Rahmen der Unterehmensplanung erwartete
Rendite fur die Folgejaterim Sinne von § 5 Abs. 3 der DeckR
liegen Uber dem durhschnittlichen Rechnungszins des Be-
standes. Die verbliebene Sicherheitsspanne ist dabei alieigs
geringer als in friihean Jahen. Hierbei ist auch zu berticksich-
tigen, dass sich Ende 2003 die Kapitalmérkte sowohl bei den
festverzinslichen Wrtpapieen als auch bei den Aktienmarkten
immer noch auf einem sehr niedrigen Stand befanden. Bhr
die Anwendung des § 341 b Abs. 2 HGB beinhalten die Kapi-
talanlagen noch nichtealisierte \érluste, die alledings deutlich
geringer als Ende 2002 sind. Sollte es mittelfristig zu keiner
Erholung oder gar zu einer ereuten \erschlechterung der Ka-
pitalmérkte kommen, missten diese zumindest teilweise zu
Lasten des Geschaftsagebnisses ealisiert weden. Um das
latente Wiederanlagerisiko zu minimien, wude die duch-
schnittliche, kapitalgewichtete Restlaufzeit von Rentenpapier
verléngert.

Risiken aus dem Ausfall von Fderungen

aus dem \érsicherungsgeschaft

Die falligen Anspriiche gegentberev¥sicherungsnehmen und
Vermittlen (ohne noch nicht vatiente Povisionen aus dem
Geschéaft mit fondsgebundenen Lebens- und Rentenversiche-
rungen) betrugen zum Bilanzstichtag rund 130 Mio. Bur
Davon entfielen etwa 8 Mio. Eorauf Foderungen, die alter

als 90 Rge sind. Zur Risikovorsge wurden die in der Bilanz
ausgewiesenen Foderungen an Kunden und &mittler um
Pauschalwertberichtigungen von rund 5 Mio. Euvermindert.

Risiken aus Kapitalanlagen

Nach einem neuen Tiefpunkt im Frihjahr 2003 gewannen die
Aktienmérkte im weiten Jahesverlauf durch ein sich auf-
hellendes konjunkturelles Umfeld und ein zunehmendes Kauf-
interesse aufgrund historisch niedriger Kurse wieder an Auf-
trieb. Gleichzeitig zeigten sich die Rentenmarkte im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr stark volatil, schlossen aber zum Jahres-
ende etwa auf Vorjahresniveau.



Der Euro stieg im Jahresverlauf gegentiber dem US-Dollar auf
seinen hochsten Stand seit Einflihrung und verbesserte sich
bis zum Jahesultimo um rund 20@%. Vor allem die positive Ent
wicklung an den Aktienmérkten, aber auch der g@nommene
Abbau stiller Lasten beeinflussten unser nicteatisiertes
Ergebnis im Beeich Aktien und Aktienfonds, das imexgleich
zum \orjahr um 746 Mio. Ew hdher ausfiel. Insgesamt betragt
unser nicht ealisiertes Egebnis +318 Mio. Euw.

Unsere in den \brjahen verfolgte Strategie zur&fmeidung
von Abscheibungen wude nach Klarung der steuerlichen
Fragen insofen nicht mehr weiterverfolgt. Wir &liben an, die
noch vorhandenen stillen Lasten bei Aktien und Aktienfonds
im kommenden Geschéftsjahr weiter zeduzieen.

Die einzelnen Risiken sind wie folgt definiert:

Marktrisiken:Die Finanzmarkte bestimmen mittel- oder un-
mittelbar die Peise von Kapitalanlagen. Um ein mégliches
Risikoszenario zu ermitteln, vdrein Peisverfall von Aktien
(ohne Beteiligungen und verbundene Unteehmen), Zinspo-
dukten und Wahrungen simuliert. An dieser Stelle wlen die
Risiken und Chancen gleichermaBen — ohne das bestehende
Wertsicherungskonzept — daestellt, um die Sensitivitaten
unseter Kapitalanlagen zu veteutlichen. Dabei wetten die
Wirkungen von Aktienmarkt-, Rendite- (des Anleihemarktes)
und Wahrungsschwankungen betrachtet. Der Deutsche Aktien
index (DAX) notierte Ende 2003 bei 3.965 Punkten, der Zins-
satz fur 10-jahrige Bundesanleihen bei 498 und der Eup bei
1,26 US-Dollar Das zum Jahesende 2003 nicht@alisierte
Ergebnis von +318 Mio. Ew wiide sich um die nachstehend
angegebenen Werte verdndern, wenn sich die Preise von

Aktien, Renten und Wahrungen im dort angefiihrten AusmaB
nach oben oder unten bewegen.

Aktienmarktveranderung

Verédnderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 35%

+1.426 Mio. Euro

Anstieg um 20 %

+815 Mio. Euro

Anstieg um 10%

+407 Mio. Euro

Sinkenum 10%

—407 Mio. Euro

Sinken um 20%

-815 Mio. Euro

Sinken um 35%

- 1.426 Mio. Euro

Im Jahr 2003 wurde ein weitreichendes Wertsicherungskon-
zept auf den Uberwiegenden Teil des Aktienrisikos implemen-
tiert. Dies hat zur Folge, dass die zuvor beschriebenen Risiken

per Jahresende 2003 6konomisch gemildert werden, jedoch
wird in einigen Szenarios an der positiven Marktentwicklung
nicht im vollen Umfang partizipiert.

Renditeveranderung des Rentenmarkts

Veranderung des Marktwerts der Kapitalanlagen

Anstieg um 200 Basispunkte

-1.658 Mio. Euro

Anstieg um 100 Basispunkte

-829 Mio. Euro

Sinken um 100 Basispunkte

+829 Mio. Euro

Sinken um 200 Basispunkte

+1.658 Mio. Euro

Wahrungskursveranderung

Verdnderung des Marktwerts der Kapitalanlagen*

Anstieg um 10%

+382 Mio. Euro

Anstiegum 5%

+181 Mio. Euro

Sinkenum 5%

-164 Mio. Euro

Sinken um 10%

-312 Mio. Euro

* Im Gegensatz zum Vorjahr wurden die Wéhrungsanlagen der Investmentfonds auch dann beriicksichtigt, wenn der Fonds in Euro notiert
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Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im lau-
fenden Geschéftsjahr ganz oder teilweise einstellen oder am
Bilanzstichtag vorliegen, welen wir entspechende MaBnah-
men vomehmen. Diese beinhalten unter andem mdgliche
Abschribungen auf die nachhaltigen ¥fte einzelner Kapital-
anlagen, den selektiven & kauf einzelner Titel und den optio-
nalen Einsatz von weiten Wertsicherungskonzepten, um die
Portfolios kurzfristig gegen weiteMVertverluste abzusichar.

BonitatsrisikenDas Bonitatsrisiko umfasst die Insolvenz, den
Zahlungsverzug und die Bonitatsverschlechterung des Schuld
ners bzw Emittenten. Die Einstufung der Bonitét erfolgt entwe
der mit Hilfe von exteren Agentuen oder nach einheitlichen
intemen MaBstaben und wit mit kontinuierlichen Konatl-
prozessen Uberpriuft. Auch fur diedvgabe von Kediten gelten
strenge \brschriften bezlglich der Bonitét. Editrisiken wer-
den breit gesteut; das Einzelengagement unterliegt dezgel-
maBigen Uberwachung. Mit Hilfe unses Mahnverfahens
erhalten wir einen detaillierten Uberblick der ausstehenden
Zahlungen.

LiquiditatsrisikenDem Risiko unzueichender Liquiditat wa
durch eine mehrjéahrige Planung der Zahlungsstrdme entgegen
gewirkt. Zusatzlich erfolgt fur einewltieenden Zwélfmonats-
zeitraum eine Pognose auf Monatsbasis. Insgesamt witbei

der Kapitalanlage auf Fungibilitdt der einzelnen Anlage geach-
tet, damit wir den ¥rpflichtungen nachkommen kénnen, die
wir unseen Versicherungskunden gegenuber eingegangen
sind.

Alle beschriebenen Risikoarten stellen einen integralen Be-
standteil des Risikomanagements daber Kapitalanlageaus-
schuss schlagt die Kapitalanlagestrategie yater \brstand
entscheidet hierliberDartiber hinaus gilt eine umfassende in-
teme Richtlinie (Investment Guidelines) fir alle Kapitalanlagen.
Um die Auswirkungen alterativer Szenarien erkennen zu
kénnen, weden Sensitivitdts- und Risikoanalysen auf der Basis
von Wahrscheinlichkeitsschnungen duchgefiihrt. Mit Hilfe

der Aktiv-Passiv-Steuerung wdrdie Interaktion zwischen der
Mittelherkunft und Mittelverwendung berticksichtigt und ab-
gestimmt. Die aufsichtschtlichen \brschriften zur Mischung
und Stieuung weden genau eingehalten.

Operationale Risiken

Die wesentlichen Rozessrisiken und die Sicherheit der inteen
Kontmollsysteme weden regelmaBig von unsezr Konzen-
revision gemeinsam mit den verantwortlichen Linienmanager
identifiziert und bewertet. Die sich hierausgabenden Kenn-
zahlen sind eine wesentliche Grundlage flrr die mehrjahrige
risikoorientierte Prifungsplanung der Konzeevision. Die
Koordination unsees umfangeichen Pojektportfolios erfolgt
durch den Beeich Konzen-Projektmanagement.

Sonstige Risiken

Gegen unsee Gesellschaft und ander Gesellschaften aus
der AXA Gruppe wude im Januar 2002 duwrh die Nationwide
Global Holdings Inc., eine amerikanischeskéicherung, wegen
des \erkaufs der PanEuoLife, Luxembug, ein Schiedsverfah-
ren vor der Intenationalen Handelskammer Paris eingeleitet.
Der \erkauf war im Januar 1999 erfolgt. Unser Anteil an der
PanEuoLife betrug 2. In dem \érfahren wird Schaden-
ersatz gefodert. Im derzeitigen Stadium dese¥fahens ist es
weiterhin schwierig, eine xgnose lUber dessen Ausgang
abzugeben.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage
Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den
Fortbestand der AXA Lebensversicherung AG gefélen. Die
vorhandenen Eigenmittel von 1,Mrd. Euro einschlieBlich der
anteiligen Einbeziehung der erhaltenen Nachrangdarlehen
Ubersteigen die zur Erflllung der Solvabilitdtsarderungen
notwendigen Eigenmittel um 0,3 Mrd. Euro oder 44 %. Unter
der Pramisse, dass im Jahr 2004 Abschreibungen auf das An-
lagevermdgen vorzunehmen waren oder bei einer veranderten
Sterbetafel fiir Rentenversicherungen Erhdhungen der De-
ckungsrickstellung fur den Bestand durchzuflihren wéren,
wirde sich einerseits die Zufiihrung zur Rickstellung fir Bei-
tragsrlickerstattung verringern. Andererseits wiirde ein még-
licherweise auszuweisender Fehlbetrag von der AXA Konzern
AG im Rahmen des Beherrschungsvertrags ausgeglichen.



Lagebericht
Sonstige Angaben

Zusammenarbeit mit anden Unternehmen

Uber unsee selbststéndige ¥rtriebsoganisation, tiber die wir
gemeinsam mit der AXA &rsicherung AG verfligen, vermitteln
wir diekt und indiekt \ersicherungs- und Bausparvertrage
sowie Kapitalanlageprdukte fiir folgende Gesellschaften oder
arbeiten mit diesen zusammen:

Zusammenarbeit im Konzern

Die Geschaftsfunktionen unser Gesellschaft weden schon
seit Jahen von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen
AXA Konzens und der AXA Gruppe ausgelbt. Im Einzelnen
haben wir die Geschéftsfunktionen unsar Gesellschaft im
Rahmen von Dienstleistungsvertradgen auf nachfolgende Ge-
sellschaften Ubertragen:

die Beriche Antrag, Bestandsverwaltung, Mathematik,
Contmolling, Firmengeschéft, Leben-Maklervertriebentriebs-
unterstitzung, Leistungsbearbeitung, Bduktmanage-

ment, Rickversicherung und Unteehmensentwicklung,
Vertriebssteuerung, Rechnungswesen, Betriebgmmisa-
tion, EDMVMAnwendungsentwicklung, Personalwirtschaft und
-entwicklung, Recht, Steuerund Allgemeine ¥rwaltung

auf die AXA Service AG, Koln;

die Funktionen aus dem Beaich \ermdgensanlage und
-verwaltung fur Kapitalanlagen zum Uberwiegendeaill
Uber die AXA Konzen AG auf die AXA Asset Managers
Deutschland GmbH und die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Ké&In, sowie die Immobilienverwaltung
Uber die AXA Konzen AG auf die AXA Real Estate Mana-
gers Deutschland GmbH, Kdln;

die Hypotheken- und Darlehensverwaltung, die Bérhe
Konzemkommunikation, Marketing und Revision auf die
AXA Konzen AG, Kdln;

den Betrieb des Rechenzentrums und die Inanspruch-
nahme von Informationsdienstleistungen Uber die AXA
Service AG auf die AXAdchnology Services Germany
GmbH, Kdln;

die Entwicklung, Konzeption, Realisierung unddeiuktion
von Intenet- und intenetbasierten Dienstleistungen im
ersten Halbjahr 2003 auf die AXA eSolutions GmbH, KolIn,
sowie ab Juli 2003 auf die AXA Service AG, die diesen
Geschaéftsbeeich im \ege eines Betriebsubegangs tber-
nommen hat;

den spartenlibegreifenden, telefonischen 24-Stunden-
Kundenservice Uber die AXA Service AG auf die AXA
Customer Cae GmbH, Koln.

AXA Krankenversicherung AG, Kéln

AXA Bausparkasse AG, Dortmund

AXA Bank AG, KdIn

AXA Merkens Fonds GmbH, K&in

AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Kéin
Deutsche Arzte-¥rsicherung \érmittlungs- und Finanz-
beratungs-AG ,,Deutsche Arzte Finanz“, K&In

Pro bAV Pensionskasse AG, Kdin

Auf dem Gebiet der betrieblichen Altersvergnmg arbeitet
unsere Gesellschaft mit der zum Konzargehdenden Kdlner
Spezial Beratungs-GmbH flr betriebliche Altersvergang,
Ko6ln, zusammen, Uber die wir insbesondemittelstandischen
Untemehmen gezielte Beratung in diesem Beich anbieten.

Verbands- und ¥reinszugehorigkeit

Unsere Gesellschaft gehort folgendenevbédnden und ¥ér-
einen an:

Gesamtverband der Deutschendfsicherungswirtschaft e.y
Berlin

Arbeitgeberverband der &sicherungsuntenehmen in
Deutschland, Miinchen

Der Versicherungsombudsmann e.V., Berlin

Wiesbadener Vereinigung, Bonn

Pensions-Sicherungs-Verein VWaG, Kdln
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Lagebericht

Ausblick auf das Geschaftsjahr 2004

Im Jahr 2004 wird das Neugeschéftsvolumen, das im Berichts-
jahr unter anderem wegen der dynamischen Erhéhungen durch
den auBerordentlich hohen Anstieg des Hochstbeitrags in der
gesetzlichen Rentenversicherung stark gewachsen war, hinter
dem Vorjahreswert zurlickbleiben. Durch eine eventuelle Ein-
schrankung der steuerlichen Férderung von kapitalbildenden
Lebensversicherungen ab 2005 kann es im zweiten Halbjahr
zu vermehrten Abschliissen von Kapital- und Rentenversiche-
rungen mit Kapitalabfindung kommen. Dieser Effekt ist aber
zurzeit Uberhaupt nicht quantifizierbar.

Schwer abschatzbar ist zurzeit auch die Aufteilung des Neu-
geschéfts zwischen der privaten und der betrieblichen Alters-
versorgung. Sollten sich die Verbraucher vor allem angesichts
der neuerlichen Diskussion Uber die kiinftige Besteuerung ver-
mehrt der kapitalbildenden Lebens- und Rentenversicherung
zuwenden, wirde davon in erster Linie die AXA Lebensver-
sicherung AG profitieren. Eine starkere Verlagerung hin zum
betrieblichen Segment wiirde mehr unserer Schwestergesell-
schaft Pro bAV Pensionskasse AG zugute kommen.

Unter sorgfaltiger Einbeziehung der genannten Unwagbar-
keiten planen wir fiir 2004 erneut eine moderate Steigerung
der Beitragseinnahmen ein, die allerdings nicht so deutlich
Uber dem Marktdurchschnitt liegen wird wie im Berichtsjahr.
Die vorzeitigen Vertragsauflésungen werden im laufenden Jahr
voraussichtlich auf einem hohen Niveau bleiben, da sich die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Kunden héchstens
geringfligig verbessern werden.

Die KostensenkungsmaBnahmen im Vorjahr und im Berichts-
jahr, die mit zum kréaftigen Rickgang des Verwaltungskosten-
satzes beigetragen haben, werden wir 2004 konsequent
fortsetzen. Dabei werden wir die Arbeitsorganisation und Pro-
zesse so umbauen, dass sie sowohl schlanker werden als
auch einen noch héheren Servicestandard gegentiber Kunden
und Vermittlern gewéhrleisten. Dazu werden wir auch die
begonnene Qualifizierungsoffensive unserer Vermittler fortset-
zen und sie in der Produktivitdtssteigerung unterstttzen.

Auf der Produktseite sind wir fUr das Jahr 2004 gut gerUstet.
So haben wir ab Jahresbeginn unsere fondsgebundene
Lebensversicherung mit einer Beitragsgarantie versehen. Da-
mit sind wir in Zeiten hochvolatiler Kapitalmérkte dem ver-
starkten Kundenwunsch nach Sicherheit neben guter Rendite

zeitgenau entgegengekommen. Unsere fondsgebundenen
Versicherungen sind unterlegt mit Fonds der AXA und anéler
Fondsgesellschaften, die allesamt Uber Spitzen-Rankings im
Markt verfigen. Wir weten insbesondee im Maklerbeeich
diese Pioduktlinie mit Aktionen unterstiitzen. Bei unser stets
mit guten Ratings versehenen Berufsunfahigkeitsversicherun-
gen werden wir auch 2004 den Markt genau beobachten und
gegebenenfalls durh Produktanpassungen unsex hervorra-
gende Stellung im Wttbewerb sichen. Eine besondee Her-
ausforderung im laufenden Jahr ist darliber hinaus fir uns wie
fir den Markt die ¥rbereitung auf die ,Rurup“-\&t — also auf
die ab 2005 voraussichtlich grundlegend veranderte Besteue-
rung der privaten und betrieblichen Altersvorggex

Entsprechend den genannten Rahmenbedingungen und in
Erwartung einer positiven Entwicklung der Aktienmérkte wie
auch unter Beriicksichtigung des Abbaus der stillen Lasten
rechnen wir flr das Geschéftsjahr 2004 mit einem angemes-
senen RohUlberschuss.

Koéln, den 15. Marz 2004

Der \orstand



Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahrestberschuss des Geschéaftsjahres 2003 betragt

0 Euro. EinschlieBlich des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr in
Hoéhe von 8.909,94 Euro sowie unter Berlicksichtigung einer
Entnahme aus anderen Gewinnrticklagen von 1.550.584,66
Euro ergibt sich ein Bilanzgewinn von 1.559.494,60 Euro. Der
Hauptversammlung schlagen wir vor, den Bilanzgewinn wie
folgt zu verwenden:

Euro

Fir nicht auBen stehende Aktionare:
Ausschiittung einer Dividende von 0,10 Euro je Stiickaktie

1.503.338,00

Flr auBen stehende Aktionare:
Ausschiittung einer Dividende von 0,20 Euro je Stiickaktie

26.004,00

Gewinnvortrag

30.152,60

Bilanzgewinn

1.559.494,60

GemaB Beherrschungsvertrag zwischen der AXA Konzern AG
(vormals Colonia Versicherung AG) und der AXA Lebensver-
sicherung AG (vormals Colonia Lebensversicherung AG) vom
16. Mai 1978 wird den auBen stehenden Aktionéren eine Divi-
dende von 0,20 Euro je Stlickaktie der AXA Lebensversiche-
rung AG garantiert.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung des Vorstands ent-
sprechend den ihm nach Gesetz und Satzung zugewiesenen
Aufgaben Uberwacht und sich wahrend des gesamten Jahres
20083 fortlaufend von der OrdnungsmaBigkeit der Geschéfts-
fuhrung Uberzeugt. Durch vierteljghrliche Berichte und in drei
Sitzungen wurde er eingehend miindlich und schriftlich geman
§ 90 des Aktiengesetzes Uber die allgemeine Geschéftsent-
wicklung, Uber grundlegende Angelegenheiten sowie die stra-
tegischen Ziele der Geschaftsfiihrung unterrichtet. Die vom
Vorstand beabsichtigte Geschéftspolitik sowie die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfuhrlich besprochen.
Geschafte und MaBnahmen des Vorstands, die der Zustim-
mung des Aufsichtsrats bedurften, sind in den Sitzungen vor
der Beschlussfassung vom Vorstand eingehend erlautert wor-
den.

Dartiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem
Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen geschéftspolitische
Fragen sowie die Lage und Entwicklung der Gesellschaft
behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden
gelangte wichtige Angelegenheiten wurde der Aufsichtsrat je-
weils unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lage-
bericht flr das Geschéftsjahr 2003 sind von der vom Aufsichts-
rat zum Abschlusspriifer bestellten PwC Deutsche Revision
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, gepriift wor-
den. Der Abschlussprifer hat den uneingeschrénkten Bestéati-
gungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht
lagen dem Aufsichtsrat unverziglich nach der Aufstellung vor.
Ebenso wurde der Bericht des Abschlusspriifers allen Mitglie-
dern des Aufsichtsrats fristgerecht vorgelegt. Der Abschluss-
prifer hat den Prifungsbericht und das Prifungsergebnis
dem Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung zusétzlich
mundlich erldutert und Fragen des Aufsichtsrats beantwortet.
Der Aufsichtsrat nahm den Bericht und die Erlduterungen zu-
stimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht so-
wie den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanz-
gewinns ebenfalls gepriift. Die Prifung hat keine Beanstan-
dungen ergeben. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss
und schlieBt sich dem Vorschlag fiir die Gewinnverwendung
an.

Herr Dr. Heinz-Peter RoB, seit 1. Juli 2002 als Generalbevoll-
machtigter im Dienste der AXA Lebensversicherung AG, wurde
mit Wirkung vom 11. Juni 2003 zum Mitglied des Vorstands
ernannt. Er verantwortet die Bereiche Produktmanagement,
Kundenservice, Vertriebsunterstiitzung und Geschéftssteue-
rung.

Fur die im Berichtsjahr geleistete Arbeit spricht der Aufsichts-
rat dem Vorstand sowie allen Partnern der AuBendienste und
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Konzern-Dienst-
leistungsgesellschaften, die die Verwaltungsaufgaben flr
unsere Gesellschaft ibernommen haben, seinen Dank aus.

KolIn, den 30. Marz 2004

Flr den Aufsichtsrat

Kleyboldt
Vorsitzender
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Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2003

in Tsd. Euro
AKTIVA

A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige 4.790

2003 2002

B. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten aufédmden Grundstlicken
IIl. Kapitalanlagen in verbundenen Unteehmen und

259.158 317.478

Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unterehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unteehmen
3. Beteiligungen
4. Ausleihungen an Untarehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht
. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andemicht
festverzinsliche @rtpapiee
2. Inhaberschuldverscheibungen und andes
festverzinsliche @rtpapiee
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldfoderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschgibungen
b) Schuldscheinfoderungen und Darlehen
c) Darlehen und Vbrauszahlungen auf
Versicherungsscheine
d) Ubrige Ausleihungen
5. Einlagen bei Keditinstituten
6. Andere Kapitalanlagen
IV. Depotfoderungen aus dem in Riickdeckung
lbemommenen \érsicherungsgeschéft
davon an verbundene Unterehmen
24.427 Bd. Eup (Vorjahr: 20.452 $d. Euo)

2.811.365
2.872.708

10.802

146.182

232.551
595.021
157.256

10.466

8.262.594

1.790.505

2.151.454

5.841.057
340.000

140.384

995.294

18.525.994

27.949

19.808.395

162.522
121.091
154.597

6.817

7.922.856

714.389

1.987.904

3.979.235
3.990.261

8.576
157.142
64.247

134.443

22.456

445.027

18.959.053

19.744.014

. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von

Inhabern von Lebensversicherungspolicen

306.690

183.282

. Forderungen

|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
a) féllige Anspriiche
b) noch nicht féllige Anspriiche
2. Versicherungsvermittler
II. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen
232 Tsd. Euro (Vorjahr: 57 Tsd. Euro)
lll. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen
50.400 Tsd. Euro (Vorjahr: 338 Tsd. Euro)

94.226

132.295

226.521

48.467

274.988

406

312.351

587.745

98.861
111.287

57.940

152.743

268.088

276

421.107

E.

Sonstige Vermdégensgegenstande

I. Sachanlagen und Vorrate

IIl. Laufende Guthaben bei Keditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

Ill. Andere Vermdgensgegenstéande

54.446

140.326

194.772

132.755

1

57.768

190.524

F.

Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

235.115

104.435

339.550

237.787

3.838

241.625

21.241.942

20.786.398




in Tsd. Euro
PASSIVA
A. Eigenkapital

2003 2002

I. Gezeichnetes Kapital
IIl. Kapitalriicklage
Ill. Gewinnrlcklagen
1. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnriicklagen
— Vortrag zum 1.1.
— Einstellung duch die Hauptversammiung
aus dem Bilanzgewinn des &fjahes
- Entnahme
— Einstellung aus dem Jatesiberschuss
IV. Bilanzgewinn

1.840

22.276

1.551

38.765
41.237

22.565

1.560

104.127

1.840

22.276

38.765
41.237

24.116
13.808

117.926

. Nachrangige Verbindlichkeiten

250.000

60.262

. Sonderposten mit Riicklageanteil

14.031

14.031

. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. BeitragsUbertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
II. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
lll. Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft
IV. Riickstellung fir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft

251.508

36.575

17.150.712

702.947

134.652

7.750

1.220.315

955

214.933

16.447.765

126.902

1.220.315

955

18.010.870

250.969

39.353

16.690.915

726.801

112.741

7.773

1.460.474

1.116

211.616

15.964.114

104.968

1.460.474

1.116

17.742.288

. Versicherungstechnische Riickstellungen
im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird
I. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft

306.690

306.690

306.690

183.282

183.282

183.282

Andere Riickstellungen

I Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Il. Steuerrlickstellungen

lll. Sonstige Riickstellungen

60.231
15.089

27.299

102.619

117.858

61.581
38.534
17.743

. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

740.296

769.207
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in Tsd. Euro

2003 2002

H. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber:
1. Versicherungsnehmen
2. Versicherungsvermittler
. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschéft
davon gegenlber verbundenen Untaehmen
497 Tsd. Euo (Vorjahr: 581 &d. Euio)
. Sonstige \érbindlichkeiten
davon gegentiber verbundenen Untaehmen
80.770 Bd. Eumo (Vorjahr: #0.281 Bd. Euo)
davon gegeniber Beteiligungsunteehmen
26 Tsd. Euo (Vorjahr: 24 Ed. Euio)
davon aus Steuen
62 Tsd. Euio (Vorjahr: 73 Ed. Euo)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
31 Tsd. Euio (Vorjahr: 30 Ed. Euo)

15.030

1.5620.086 1.523.195

17.676

1.5635.116
4.634

1.540.871
2.592

171.048 233.692

1.710.798 1.777.155

I. Rechnungsabgrenzungsposten

2.511 4.389

21.241.942 20.786.398

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten D.II.
und E.l. der Passiva eingestellte Deckungsrtickstellung unter
Beachtung von § 341 f HGB sowie der aufgrund des § 65
Abs. 1 \AG erlassenen Rechtsverdnung beechnet woden
ist; fir den Altbestand im Sinne des § 11 AG und des Arti-
kels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Dahflihrungsgesetzes/EWG
zum VAG ist die Deckungsrickstellung nach dem genehmig-
ten Geschéftsplan bexchnet woden.

Koéln, den 8. Mérz 2004

Der \erantwortliche Aktuar: DPeter Julius

GemaB § 73 des WG wid hiermit bestétigt, dass die einge-
stellten Deckungsrickstellungen vorschriftsméaBig angelegt
und aufbewahrt woden sind.

Koéln, den 8. Mérz 2004

Der Treuhénder:Dr. Hans Moser

Koéln, den 15. Marz 2004

Der \orstand
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Jahresabschluss
Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003

in Tsd. Euro
VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 2003 2002
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége flr eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitréage 2.121.624 1.980.633
b) Abgegebene Ruickversicherungsbeitrage 87.277 2.034.347 86.002 1.894.631
c) Veranderung der Bruttobeitragslibertrage®) -541 4.266
d) Verénderung des Anteils der Rickversichar
an den Bruttobeitragslibertragen®) 2.778 -3.319 2.660 1.606
2.031.028 1.896.237
2. Beitrdge aus der Brutto-Ruickstellung fur Beitragsriickerstattung 103.282 184.824
3. Ertréage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 62.849 11.336
davon aus verbundenen Unterehmen
62.285 Bd. Euro (Vorjahr: 9.858 $d. Euio)
b) Ertrdge aus andeen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unterehmen
45.919 Bd. Euo (Vorjahr: 14.886 $d. Euo)
aa) Ertrége aus Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten aufémden Grundstiicken 46.089 52.998
bb) Ertrage aus andeen Kapitalanlagen 948.880 994.969 915.532 968.530
c) Ertrage aus Zuscheibungen 19.122 7.163
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 527.034 222.702
e) Ertrége aus der Aufldsung des Sonderpostens mit Riicklageanteil = 50.107
1.603.974 1.259.838
4. Nicht ealisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 26.350
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fur eigene Rechnung 23.804 10.147
6. Aufwendungen fur ¥rsicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fur érsicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 1.844.320 1.649.782
bb) Anteil der Ruickversichar 112.186 1.732.134 124.247 1.525.535
b) Veranderung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte ¥rsicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 21.927 -4.349
bb) Anteil der Riickversichar —23 21.950 1.730 -6.079
1.754.084 1.519.456
7. Verénderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag 583.157 769.840
bb) Anteil der Riickversichar —-23.854 607.011 —23.981 793.821
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Rickstellungen -161 -123
606.850 793.698
8. Aufwendungen fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung 44.458 149.126
9. Aufwendungen flr den ¥rsicherungsbetrieb fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 334.729 298.672
b) Verwaltungsaufwendungen 66.099 400.828 70.024 368.696
c) davon ab: Erhaltene Ryvisionen und
Gewinnbeteiligung aus dem in Rickdeckung
gegebenen \érsicherungsgeschaft 44.482 50.752
356.346 317.944
10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen flr die ¥rwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fur die Kapitalanlagen 55.213 53.576
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 723.069 85.686
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 58.859 130.663
837.141 269.925
11. Nicht ealisierte érluste aus Kapitalanlagen 331 44.901
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 124.323 183.250
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 64.905 72.845

*) — = Erhéhung




in Tsd. Euro
NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG 2003
Ubertrag 64.905

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrége 16.353
2. Sonstige Aufwendungen 51.072
-34.719
3. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 30.186
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 29.849
. Sonstige Steuern 337
30.186
6. Jahresiiberschuss -
. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 9
. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage -
b) aus anderen Gewinnrticklagen 1.551
. Bilanzgewinn 1.560
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Jahresabschluss/Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Die immateriellen Vermégensgegenstéinde bestanden aus-
schlieBlich aus EDV-Software. Die Bewertung erfolgte mit ihren
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibung
entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und mit den steuerlich zuldssigen Satzen abgeschrieben.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen bilanzierten wir
mit den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden
Werten, vermindert um Abschreibungen. Ein niedrigerer Wert-
ansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungs-
kosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrie-
ben, sofern die Voraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB
erflillt sind.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen aktivierten
wir zum Nennbetrag.

Die Beteiligungen setzten wir mit den Anschéfingskosten,
vermindert um Absclgibungen, an. Ein niedriger Wertan-
satz aus der ¥érgangenheit wude auf die Anschaungskosten
bzw. den niedrigeen beizulegenden Ert zugeschrieben,
sofem die \Wbraussetzungen des § 280 Abs. 1 Satz 1 HGB
erflllt sind.

Aktien, Investmentanteile und andemicht festverzins-
liche Wertpapiele, die demAnlagevermégenzugeordnet
wurden, bilanzierten wir entspchend den fir das Anlagever-
mdgen geltenden Wrschriften. Diese ¥rschriften besagen,
dass bei einer voraussichtlich daueden Wertminderung eine
Abschreibung verpflichtend ist. Zur Beurteilung, ob eine
dauemde Wertminderung vorliegt, kdnnen zwei alteative
Methoden wie folgt zur Anwendung kommen:

@ Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstich-
tag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr
als 20% unter dem Buchwert.

® Liegt der Zeitwert langer als ein Geschaftsjahr unter dem
Buchwert, muss ermittelt welen, ob der Duchschnitts-
kurs des Wertpapiers der letzten zwoIf Monate um mehr als
10% unter dem Buchwert liegt.

Wir bilanzierten wie im &fjahr gemaB dem ersten Aufegifkri-
terium. Investmentanteile wdlen als ein eigensténdiges \Bft-
papier angesehen und entsgchend bewertet.

Aktien, Investmentanteile und andemicht festverzins-
liche Wertpapier, die demUmlaufvermégenzugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschiaingskosten bzw
den niedrigeen Bérsenkursen; ein niedriger Wertansatz aus
der \ergangenheit wude auf die Anschdiungskosten bzw
den niedrigeen Bérsenkurs zugeschrieben.

Inhaberschuldverscheibungen und andee festverzins-
liche Wertpapiewr, die demAnlagevermégenzugeoidnet
wurden, bilanzierten wir entsgchend dem gemilderten
Niederstwertprinzip mit den Anschiafingskosten.

Die dauerhafte Vrtminderung eines Wrtpapiees haben wir
angenommen, wenn der Zeitwert des ®vtpapiees aufgrund
von Wahrungskursénderungen zum Jabsende einen Vérte-
verfall aufweist oder sich das Rating/die Bonitat eines Emitten-
ten verschlechtert hat.

Inhaberschuldverscheibungen und andee festverzins-
liche Wertpapier, die demUmlaufvermégenzugeordnet
wurden, bilanzierten wir mit den Anschiaingskosten bzw
den niedrigeen Bérsenkursen; ein niedriger Wertansatz aus
der \ergangenheit wude auf die Anschdiungskosten bzw
den niedrigeen Bérsenkurs zugeschrieben.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldfibsrun-
gen brachten wir mit dem Nennbetrag in Ansatz, vermindert
um notwendige Abschgibungen und Einzelwertberichtigun-
gen. Disagiobetrage gmzten wir passivisch ab und I8sten
diese planméBig Uber die Laufzeit auf.

Namensschuldverscheibungenwurden mit dem Nenn-
betrag, vermindert um Abschreibungen und Einzelwertberich-
tigungen, angesetzt. Agio- und Disagiobetrage wurden
aktivisch und passivisch abgegrenzt und tber die Laufzeit
planmaBig aufgeldst.



Schuldscheinforderungen und Darlehen bilanzierten wir mit
dem Nennbetrag, vermindert um notwendige Abschreibungen
und Einzelwertberichtigungen. Agio- und Disagiobetrédge grenz-
ten wir aktivisch und passivisch ab und I6sten diese planmaBig
Uber die Laufzeit auf.

Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen mit Nullkupon wurden zu Anschaffungskosten aktiviert
und nach den fUr das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften
bewertet. Die Zinsabgrenzung erfolgt auf Basis der Emissions-
bzw. Erwerbsrendite.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine
wurden jeweils mit dem Nennbetrag aktiviert.

Die librigen Ausleihungen setzten wir mit den Nennbetragen
an.

Die Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nenn-
betragen angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen wurden grundséatzlich mit den
Anschaffungskosten aktiviert.

Die Depotforderungen wurden mit dem Nennbetrag ange-
setzt.

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen wurden mit dem Zeitwert
unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschift bilanzierten wir mit den Nennbetragen,
vermindert um vorzunehmende Einzelwertberichtigungen.

Die Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen gegen-
liber Versicherungsnehmen und -vermittlen betrafen die
auf die Zeit bis zum Abschlussstichtag entfallenen Beitrags-
forderungen (féllige Anspriiche) und Fderungen aus den An-
sprichen fir geleistete,achnungsmaBig gedeckte Abschluss
kosten (noch nicht fallige Anspriiche). Die Bahnungsme-
thoden sind dem Bundesaufsichtsamt fir dagiéicherungs-

wesen (heute: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht)

gegenulber festgelegt. Sie wdlen aktivisch abgegenzt.

Die Abrechnungsforerungen aus dem Riickversiche-
rungsgeschaftwurden mit dem Nennbetrag ausgewiesen,
soweit nicht Einzelwertberichtigungen vorzunehmen war

Die sonstigen Foderungenaktivierten wir mit dem Nenn-
betrag. Hierunter sind auch Salden aus Rickversicherungs-
vertrdgen ausgewiesen, die veinbarungsgeman beim
Ruckversicheer deponiert und nicht in bar ausgeglichen wer-
den. Diese Foderungen an Ruckversichar egeben sich im
Wesentlichen aus Rickversicherungspvisionen. Der Abbau
erfolgt im Laufe der nédchsten Jalraufgrund der versiche-
rungstechnischen Egebnisse.

Sachanlagen und ¥rrate wurden mit ihen Anschafungs-
kosten bewertet. Der Ansatz flr die Betriebs- und Geschafts-
ausstattung wude um die Abscheibungen flr die betriebs-
gewodhnliche Nutzungsdauer vermindert.

Laufende Guthaben bei Keditinstituten, Schecks und
Kassenbestandwurden mit dem Nennbetrag in Ansatz ge-
bracht.

Die anderen Vermdégensgegenstande wurden mit dem
Nennbetrag aktiviert.
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Passiva
Nachrangige Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzah-
lungsbetrag passiviert.

Der Sonderposten mit Riicklageanteil ist nach den Vor-
schriften des § 6b EStG gebildet worden.

Beitragstibertrdge wurden fiir jede einzelne Versicherung
unter Zugrundelegung des tats&chlichen Beginns der
Versicherungsperiode berechnet. Bei der Ermittlung der Uber-
tragsfahigen Beitragsteile wurde das hierzu ergangene Schrei-
ben des Bundesministers der Finanzen vom 30. April 1974
beachtet.

Uber den Beitragszahlungsabschnitt hinausreichende tech-
nisch vorausgezahlte Beitrdge wurden als Verbindlichkeiten
gegeniber den Versicherungsnehmern ausgewiesen.

Die Deckungsriickstellung fir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschéft wurde nach versicherungsmathe-
matischen Grundséatzen einzelvertraglich, mit Ausnahme der
fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherung, nach der
prospektiven Methode und flr beitragspflichtige Versicherun-
gen mit impliziter Berticksichtigung der kiinftigen Kosten ermit-
telt. Fr die fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherung
erfolgte die Berechnung nach der retrospektiven Methode. Bei
Einmalbeitragsversicherungen, tariflich beitragsfreien und bei-
tragsfreigestellten Versicherungen wurden die kiinftigen Kosten
explizit berticksichtigt. Die sich daraus ergebende Verwaltungs-
kostenrtickstellung flir beitragsfreie Versicherungsjahre wurde
ebenfalls in die Deckungsriickstellung eingestellt.

Bei den Berechnungen wurde der genaue Beginntermin der
Versicherungen zugrunde gelegt. Die noch nicht getilgten
rechnungsmaBigen Abschlusskosten sind bei der Deckungs-
rlckstellung nur insoweit verrechnet worden, als sich dadurch
kein negativer Wert ergab bzw. als die geschaftsplanmaBige
Deckungsriickstellung nicht unterschritten wurde. Fur Ver-
sicherungen im Rahmen des Vermdgensbildungsgesetzes wird
mindestens die Halfte der eingezahlten Beitrége als Deckungs-
rlckstellung gestellt. Soweit eine Verrechnung zuldssig, aber
noch nicht méglich war, wurden die noch nicht getilgten
Abschlusskosten als Forderungen an Versicherungsnehmer
aktiviert.

Im Einzelnen wurde fir den Altbestand im Sinne von § 11c VAG
und Artikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/
EWG zum VAG die Deckungsriickstellung nach dem vom
Bundesaufsichtsamt genehmigten Geschéftsplan in der
geltenden Fassung bestimmt. Fur den Neubestand wurde die
Deckungsrickstellung nach den Grundsatzen bestimmt, die
dem Bundesaufsichtsamt gemaB § 13d N8 VAG mitgeteilt
worden sind. Bei femdgeflihrten Konsortialvertragen sind die
anteiligen Deckungsruckstellungen von den Konsortialféimr
nach deen Geschéaftspldnen bzwderen Grundsatzen begch-
net woden. In den Féllen, in denen die Angaben flr das
Geschéftsjahr noch nicht vorlagen, wden die anteiligen
Deckungsriickstellungen von uns auf Basis der Bilanzangaben
der Konsortialfiiher der \brjahte unter Berlicksichtigung der
uns im Geschéftsjahr bekannt gegebenen Geschéaftsvorfélle
hochgeechnet.

Fir den Bestand an Berufsunféhigkeits- und Berufsunféhig-
keits-Zusatzversicherungen, die nicht nach den aktuellen
Tafeln DA/ 1997 |, Tl und RI (Rechnungszins 3,26) kalkuliert
wurden, erfolgte fur die Deckungsrickstellung einergleichs-
rechnung unter Beriicksichtigung derfeln DAV 1997 I, Tl und
RI (Rechnungszins 4%). Der sich ergebende Anpassungs-
bedarf wurde in voller Héhe in der Deckungsriickstellung be-
rucksichtigt.



Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurden im Wesent-
lichen folgende Rechnungsgrundlagen herangezogen:

in Tsd. Euro

Versicherungsart

Anteil an der
Deckungs-
riickstellung

Ausscheideordnung
(Sterbe- bzw.
Invalidentafel)

Zinssatz

Neubestand

Zusatzversicherungen

Kapital- und Risikoversicherungen 12,41% ST DAV 1994 T 4,00%
Kapital- und Risikoversicherungen 0,71% ST DAV 1994 T 3,25%
Rentenversicherungen 12,28% ST DAV 1994 R 4,00%
Rentenversicherungen 2,83% ST DAV 1994 R 3,25%
Berufsunfahigkeits- und Berufsunféhigkeits- 1,43%  IT Verbandstafel 1990 M/F 4,00%
Zusatzversicherungen und ST 1986 M/F

Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits- 0,01% IT DAV 1997 3,25%
Zusatzversicherungen I, T, RI

Altbestand

Kapital- und Risikoversicherungen 1,07% ST 24/26 M 3,00%
Kapital- und Risikoversicherungen 29,17% ST 1967 3,00%
Rentenversicherungen 28,78% ST 1986 M/F 3,50%
Rentenversicherungen 8,74% ST DAV 1994 R 4,00%
Berufsunfahigkeits- und Berufsunfahigkeits- 2,56% IT 11 amerik. Gesell- 3,00%

schaften und ST 1967

Mit dem aufgefihrten Tafelwerk wurden Uber 99 % der gesam-
ten Deckungsriickstellung ermittelt. Der Zillmersatz betragt im
Neubestand maximal 40 %. der Beitragssumme und im Altbe-
stand maximal 35 %o der Versicherungssumme.

Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfélle enthalt die voraus-
sichtlichen Leistungen flr die zum Zeitpunkt der Bestands-
feststellung gemeldeten, aber noch nicht ausgezahlten Ver-
sicherungsfélle.

Fir diejenigen Versicherungsfélle, die vor dem Abschluss-
stichtag eingetreten, aber erst nach der Bestandsfeststellung
bekannt geworden sind, wurde eine Spatschadenriickstellung
entsprechend der fallig gewordenen Leistung — vermindert
um die jeweils vorhandene Deckungsruickstellung — gebildet.
Fur spater anfallende Versicherungsfélle des Geschéftsjahres
wurde eine pauschale Rickstellung gebildet.

Die in den Betrdgen enthaltene Riickstellung fir Schadenregu-
lierungsaufwendungen wurde nach dem hierzu ergangenen
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom 22. Februar
1973 ermittelt.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung handelt es
sich um erzielte Uberschiisse, die vertraglich fiir die Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsnehmer bestimmt, aber
den einzelnen Versicherungsvertrdgen noch nicht zugeteilt
worden sind. Die innerhalb dieser Rickstellung gebundenen
Mittel fur Schlusstiberschussanteile wurden entsprechend den
Bestimmungen des § 28 Abs. 7 RechVersV ermittelt. Hierbei
wurden zu bindende dauerunabhangige Schlussliberschuss-
anteile bzw. Nachdividenden flir Versicherungen, die im Folge-
jahr nicht ablaufen, einzelvertraglich und prospektiv mittels
m/n-tel Verfahren ermittelt. Die Diskontierungen wurden mit
einem Zinssatz von 7,5 % vorgenommen, der entsprechende
Zuschlage als Korrektur fiir die durch vorzeitige Bestands-
abgange bzw. Tod verfallenden Schlusstiberschussanteile ent-
hélt. Weiterhin wurden dauerabhéngige Schlusstiberschuss-
anteile, die in Prozent der laufenden Uberschussbeteiligung
definiert sind, gemaB dem fir das Folgejahr deklarierten Pro-
zentsatz gebunden. Soweit dauerabhéngige Schlusstiber-
schussanteile in Abhangigkeit von der Uberschussberechtig-
ten Versicherungssumme ermittelt wurden, erfolgte dies eben-
falls einzelvertraglich und prospektiv mittels m/n-tel Verfahren
unter Bertcksichtigung der Rechnungsgrundlagen der jewei-
ligen Versicherung. Die Diskontierungen wurden hierbei mit
einem Zinssatz von 7,0 % vorgenommen, der entsprechende
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Zuschlage als Korrektur fiir die durch vorzeitige Bestands-
abgange bzw. Tod verfallenden Schlussiiberschussanteile ent-
halt. Fir im Folgejahr ablaufende Versicherungen wurden
Nachdividenden und Schiussiiberschussanteile undiskontiert
und in der bei Ablauf anfallenden Héhe gebunden.

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen
wurden nach gegenlber dem Bundesaufsichtsamt (heute:
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht) festgelegten
Berechnungsverfahren ermittelt.

Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der Lebens-
versicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versiche-
rungsnehmern getragen wird, wird das Deckungskapital
jeder einzelnen fondsgebundenen Lebensversicherung des
Neubestands nach den Grundsatzen bestimmt, die dem
Bundesaufsichtsamt gemaB § 13d Nr. 6 VAG mitgeteilt worden
sind. Fir den Altbestand wurde der vom Bundesaufsichtsamt
genehmigte Geschéftsplan zugrunde gelegt.

Fir das in Riickdeckung gegebene ¥rsicherungsgeschaft
entsprechen die Anteile der Riickversicher an den Rickstel-
lungen den \éreinbarungen in den Rickversicherungsvertragen.
Hier gelten grundsétzlich dieselben Berhnungsmethoden

wie fUr das selbst abgeschlossene Bruttogeschift.

Die Bewertung detPensionsriickstellungrfolgte nach dem
Teilwertverfahen gemaB § 6a EStG. Als Rechnungsgrund-
lagen dienten die neuen ,Richttafeln Dflaus Heubecki998*.

Fir Gber den Bilanzstichtag laufendesfimingeschéfte im
Kapitalanlagebegich wude, soweit erfoderlich, eineRiick-
stellung fiir dohende \erlustegebildet. Die Beechnung
erfolgte auf Glattstellungsbasis.

Der Wertansatz deriibrigen Riickstellungererfolgte nach
dem voraussichtlichen Bedarf.

Die Depotverbindlichkeiterwurden mit dem Nennbetrag
angesetzt.

Die sonstigen \érbindlichkeiterenthalten auch Abech-
nungsverbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertragen, die
mit dem Rickzahlungsbetrag passiviert waen.

Alle librigen \erbindlichkeitenwurden mit dem Rickzah-
lungsbetrag passiviert.

Gewinn- und ¥rlustiechnung
Ertrage und Aufwendungenvurden auf das Geschéftsjahr
abgegenzt.

In Riickdeckung libernommenes Geschaft

Bei dem in Rickdeckung Uberommenen \érsicherungsge-
schaft wuden die versicherungstechnischen Rickstellungen
nach den Aufgaben des Zedenten bilanziert. Die Anteile der
Retrozessionde an diesen Rickstellungen entsprachen den
vertraglichen ¥reinbarungen. Aus akechnungstechnischen
Grinden wude das konzenfremde Geschaft mit einer Zeit-
verschiebung von einem Jahr in den Jagsabschluss einbe-
zogen. Eine zeitgleiche &rechnung erfolgte fiir das von den
Tochteigesellschaften und fir das von den Gesellschaften der
AXA Gruppe Ubenommene Geschéft sowie flr das in- und
auslandische fakultative Geschaft.

Grundlagen fur die Wahrungsumchnung

Der Abechnungsverkehr mit dem Rickversicherin Femd-
wahrungen wude in Euo zum jeweiligen dgeskurs der aus-
landischen Wéhrung gebucht.

Auf fremde Wahrungen lautende Aktiv- und Passivposten
wurden generell mit den Devisenmittelkursen am Bilanzstich-
tag auf Euro umgerechnet. Soweit erforderlich wurde dem
Anschaffungskostenprinzip Rechnung getragen. Auf fremde
Waéhrungen lautende Aufwendungen und Ertrage in unserer
Gewinn- und Verlustrechnung wurden mit den Devisenmittel-
kursen am Bilanzstichtag auf Euro umgerechnet. Kursgewinne
und Kursverluste innerhalb einer Wahrung wurden saldiert.



Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte
entsprechend den Vorschriften der §§ 54 ff. der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
wobei auf freiwilliger Basis der Zeitwert von Kapitalanlagen,
die zum Nennbetrag angesetzt wurden, veroffentlicht wird. Die
Ermittlung der Zeitwerte entspricht grundsétzlich dem Rund-
schreiben M-Tgb. Nr. 95/96 vom 24. Oktober 1996 des Ge-
samtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.
Die Angaben erfolgen zum Bilanzstichtag. Im Einzelnen wurden
folgende Ermittlungsverfahren angewandt:

Die Zeitwerte fUr die Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden 2003 nach der Wertermittlungsricht-
linie (Teil des Bundesbaugesetzes, Stand der Richtlinie

11. Juni 1991) und der Wertermittlungsverordnung (vom

6. Dezember 1988) ermittelt.

Bei den Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wurden die bdrsennotierten Finanzbeteiligun-
gen zum Bdrsenwert per 31. Dezember 2003 abzuglich eines
angemessenen Abschlages angesetzt. Fir die groBen
Konzerngesellschaften wurden die Zeitwerte auf Basis von
Discounted Cash Flow und Appraisal Value Verfahren ermittelt.
Bei Beteiligungen, die im abgelaufenen Jahr zugegangen sind,
wurden die Anschaffungskosten als Zeitwert angesetzt. Fir
alle tbrigen Beteiligungen wurde die Summe aus anteiligem
Eigenkapital und — soweit ermittelbar und erkennbar — anteili-
gen stillen Reserven auf Kapitalanlagen als Zeitwert angesetzt.

Die Zeitwerte fur Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden auf Basis der
Bdrsenkurse bzw. Riicknahmepreise per 31. Dezember 2003
ermittelt (Stichtagsbewertung).

Fir die Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere wurden die Bérsenkurse per
31. Dezember 2003 angesetzt.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen wurden nach der Renditebewertung nach Moosmdiller
(Zinskurve per 31. Dezember 2003) ermittelt.

Die Zeitwerte fir sonstige Ausleihungen und andere Kapi-
talanlagen wurden nach der Renditebewertung nach Moos-
miiller (Zinskurve per 31. Dezember 2003) ermittelt.

Wegen des kurzfristigen Charakters der Einlagen bei Kredit-
instituten entspricht der Zeitwert dem Buchwert.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernab-
schluss der AXA, Paris, verlegten wir einzelne Buchungs-
schlusstermine und grenzten die Zahlungsvorgange Uber die
sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten ab. Es ergeben
sich dadurch keine Einflisse auf die Darstellung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage.
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Jahresabschluss/Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis lll. im Geschaftsjahr 2003

in Tsd. Euro
Bilanzwerte Zugénge Umbuchungen
Vorjahr Berichtsjahr
Immaterielle Vermégensgegenstédnde
Sonstige 5.846 426
. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 317.478 14.532 -
B.Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 162.522 95.020 513
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 121.091 37.352 439.299
3. Beteiligungen 154.597 54.605 -513
4. Ausleihungen an Beteiligungen 6.817 5.646 -
5. Summe B.II. 445.027 192.623 439.299
B.IIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 7.922.856 1.335.430 -
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 714.389 2.487.501 -
3. Hypotheken 1.987.904 295.992 -
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 3.979.235 1.172.269 -35.066
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 3.990.261 1.241.444 —404.233
c) Darlehen und Vorauszahlungen 8.576 4.460 -
d) Ubrige Ausleihungen 157.142 65.000 -
5. Einlagen bei Kreditinstituten 64.247 275.753 -
6. Andere Kapitalanlagen 134.443 104.380 -
7. Summe BLIIL. 18.959.053 6.982.229 —439.299
Zwischensumme B.I. bis B.IIl. 19.721.558 7.189.384 -
Gesamt 19.727.404 7.189.810 -
Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2003
in Tsd. Euro
2003
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte
B. Kapitalanlagen
Zu Anschafungskosten bilanzierte Kapitalanlagen gem. § 54 Reah¥V
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf femden Grundstlicken 259.158 349.852 317.478
Kapitalanlagen in verbundenen Unteehmen und Beteiligungen (ohne
Ausleihungen), Aktien, Investmentanteile und anéericht festverzinsliche
Wertpapiee 8.652.401 8.344.099 8.239.975
Inhaberschuldverschgibungen und andee Kapitalanlagen 1.930.889 1.949.651 848.832
Zum Nennbetrag bilanzierte Kapitalanlagen
Hypotheken und sonstige Ausleihungen 8.937.998 9.454.452 10.315.273
Summe B. Kapitalanlagen 19.780.446 20.098.054 19.721.558
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 317.608




Abginge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Berichtsjahr

1.482 4.790

59.775 - 13.077 259.158
26.414 929 19 232.551
2.721 - - 595.021
15.584 6.119 41.968 157.256
1.997 - - 10.466
46.716 7.048 41.987 995.294
417.168 8.563 587.087 8.262.594
1.411.336 68 117 1.790.505
130.908 1.963 3.497 2.151.454
2.305.073 - - 2.811.365
1.878.940 1.480 77.304 2.872.708
2234 - - 10.802
75.960 - - 146.182

- - - 340.000

98.439 - - 140.384
6.320.058 12.074 668.005 18.525.994
6.426.549 19.122 723.069 19.780.446
6.426.549 19.122 724.551 19.785.236

2002
Zeitwerte

488.171

7.260.890
897.726

11.060.650

19.707.437

-14.121

/35



/36

B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstiicke und Bauten
betrug 5.976 §d. Euo (Vorjahr 5.644 §d. Euo). Diese Grund-
stlicke wuden zu Uber 50% von verbundenen Unterehmen
genutzt. Der Bilanzwert wate mit 100% angesetzt.

B.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Die Aufstellung Uber den Anteilsbesitz gemaB § 285. NrHGB
wurde beim Handelsegister des Amtsgerichtes KéIn unter der
Geschaftsnummer 42 HRB 271 hinterlegt.

Nachzahlungsverpflichtungen bestanden bei den verbundenen
Untemehmen in H6he von 59 dd. Euio (Vorjahr 59 Bd. Euro)
und bei den Beteiligungen in Héhe von 316.848d. Euio
(Vorjahr 180.985 §d. Eu).

B.lIl. Sonstige Kapitalanlagen

Zuordnung von Kapitalanlagen zum Anlagevermégen
gemas § 341b Abs. 2 HGB

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nimmt die
AXA Lebensversicherung AG die Mdglichkeit des § 341

Abs. 2 HGB in Anspruch, in dem Kapitalanlagen dem Anlage-
vermdgen zugeodnet weden, weil sie dazu bestimmt sind,
dauemd dem Geschéftsbetrieb zu dienen.

Die Entscheidung Uber die Zweckbestimmung der Kapital-
anlagen ist mit Beschluss desdfstands der AXA Lebensver-
sicherung AG wie folgt getrffen woden:

1. Im Geschéftsjahr 2003 wuten Kapitalanlagen mit einem
Buchwert von 9.296 Mio. Ewr(2002: 8.406 Mio. Ew) dem
Anlagevermdgen zugeanet.

Dies entspricht einem Anteil von 47% (2002: 42,8%) an
den gesamten Kapitalanlagen.

2. Grundlage fur die Bestimmung

Die Bestimmung, dauerd dem Geschéftsbetrieb zu die-

nen, wid aus folgenden Indikat@n abgeleitet:

2.1. Die AXA Lebensversicherung AG ist in der Lage, die
dem Anlagevermébgen zugeaineten Kapitalanlagen
so zu verwenden, dass sie daued dem Geschafts-
betrieb dienen kénnen.

2.2. Aufgrund der laufenden Liquiditdtsplanung besitzt
die AXA Lebensversicherung AG die Fahigkeit zur
Daueranlage der begffenden Kapitalanlagen.

2.3. Die dem Anlagevermdgen zugeaineten Kapital-
anlagen weden in der Buchhaltung jeweils auf
gesonderten Konten von den anden Wertpapieen
getrennt erfasst. Eine depotgeméBerdnnung von
Anlage- und Umlaufvermégen ist gewahrleistet.

3. Voraussichtlich dauende Wertminderung
Zur Beurteilung, ob eine dauade Wertminderung vorliegt,
kénnen zwei altenative Methoden wie folgt zur Anwen-
dung kommen:

o Der Zeitwert des Wrtpapiers liegt in den dem Bilanzstich-
tag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr
als 20% unter dem Buchwert.

e Liegt der Zeitwert langer als ein Geschaftsjahr unter dem
Buchwert, muss ermittelt welen, ob der Duchschnitts-
kurs der letzten zwolf Monate des ¥vtpapiers um mehr als
10% unter dem Buchwert liegt.

Wir bilanzierten wie im &Fjahr gemaB dem ersten Aufgifkri-
terium. Investmentanteile wdlen als ein eigenstandiges \&t-
papier angesehen und entsgchend bewertet. Fir Aktien und
Aktienfonds der Konsortialgeschéfte gab sich ein auBer-
ordentlicher Abscheibungsbedarf in Hohe von 1,7 Mio. Eor
Bei den andeen nicht festverzinslichen Bttpapieen wurde
zusétzlich der Veértverlauf der letzten sechs Monate berilick-
sichtigt. Hieraus egab sich die Notwendigkeit fir eine auBer-
ordentliche Abscheibung in Héhe von 14,6 Mio. Eor

Far Inhaberschuldverschaibungen und andeg festverzins-
liche Wertpapiee haben wir eine dauerhafte ftminderung
angenommen, wenn der Zeitwert des ®vtpapiees aufgrund
von Wahrungskursénderungen zum Jaésende einen Vérte-
verfall aufweist oder sich das Rating/die Bonitat eines Emitten
ten verschlechtert hat. Hieraus gab sich die Notwendigkeit
fur eine auBeordentliche Abscheibung in Hohe von 0,1 Mio.
Euro.

Zum 31 Dezember2003 waen dem Anlagevermdgen Kapital
anlagen zugeordnet, deren Zeitwerte um 506,8 Mio. Euro unter
dem Buchwert lagen.



Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen
analog § 35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV (Anlagevermogen)

in Tsd. Euro

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert

Bilanzwerte Zeitwerte

Geschéftsjahr Geschéftsjahr
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiee 7.530.830 7.146.658
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.765.446 1.779.967
Summe Wertpapiere 9.296.276 8.926.625

-369.651
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C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von wicklung oder durch die Uberschiisse bei fondsgebundenen
Inhabern von Lebensversicherungspolicen Vertragen bestimmt wurde.

Bei den hier aufgefihrten Kapitalanlagen handelt es sich aus-

schlieBlich um Kapitalanlagen, deren Wert durch die Wertent-

in Tsd. Euro
Anzahl der Anzahl der
Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten 2003 Anteilseinheiten =~ 2002*
TRI Wachstum 59.658,675 4.397 50.117,030 3.344
TRI Chance 176.530,511 10.952 136.056,842 7.408
TRI Sicherheit 2.960,355 236 2.580,426 188
Berenbergfonds Beta 226.199,121 7.238 149.618,144 4.397
Berenbergfonds Alpha 51.889,696 503 33.678,225 294
Berenbergfonds Alta 31.252,048 615 23.290,467 417
Berenbergfonds Alta 80 7.882,535 251 5.788,691 173
Berenbergfonds Alta 50 5.594,174 172 3.528,351
Berenbergfonds Alta 20 579,776 20 319,241
Berenbergfonds Globalway 14.905,609 639 3.302,838
Berenbergfonds Sectorway 2.123,461 21 509,754
Berenbergfonds Solidway 50 2.467,062 66 415,231
Berenbergfonds Solidway 80 25.911,985 56 1.533,710
Clip Wachstum 270.499,462 19.676 223.987,320 14.745
Clip Chance 815.241,858 50.708 604.721,294 33.000
Clip Sicherheit 30.402,448 2.465 26.259,846
Clip Performance 157.690,342 10,846 114.594,910
Convest 21 Sicherheit 25.076,144 1.413 23.099,787
Convest 21 Wachstum 54.743,468 1.944 45.663,940
FLVMA Ertrag 1.072,921 56 -
FLVMA AUSGEWO 8.146,780 434 -
FLVMA WACHSTUM 6.779,607 378 -
FLVMA DYNAMIK 2.827,363 158 -
INOVESTA CLASS 4,174,488 125 430,406
Inovesta Opport 729,353 15 74,437
APO Forte INKA 326,440 11 -
A2A Basis 10.743,330 130 2.272,624
A2A Wachstum 20.866,195 241 6.530,323
A2A Chance 14.124,877 165 5.412,580
Beren.Bal.Sel. 16,220 1 -
Beren.Basis 8,131 1 -
AXA Renten-Inland 63.960,035 1.728 57.584,467
AXA Renten-Global 37.293,122 1.444 35.541,421
AXA Deutschland 22.759,875 1.435 5.907,187
AXA Welt 44,069,164 2.608 40.173,565
AXA Asien Pazifik - - 7.739,782
DIT Industria 141.880,883 9.279 89.230,060
DIT Kapital PL 29.051,792 1.088 19.817,478
DIT Wachstum PL 66.035,824 2.365 45.111,333
OP-Extra Portf. 2.062,613 106 1.795,504
OP Sel. Europa 14.485,027 600 11.117,123
OP-DAX-Werte 7.876,090 889 6.189,841
Beren.Dyn.Selec 20,951 1 -
AWFII Gl.Mas.Eq. 25.062,807 69 6.504,110
AWFII No.Am.Eq. 175.522,056 1.032 66.945,745
AWFII Co.Eu.Eq. 324.166,742 1.590 132.325,250
AWFII F.East.Eq. 427.552,272 553 10.575,257
SchmidtBk.Glob. 38.624,039 1.604 31.715,278
SchmidtBk.EURO 118.484,902 5.194 79.279,429
SchmidtBk.DM R 9.694,550 455 8.299,869
Aktien Deutschland FI - - 13.858,187
Astir-Fonds FI 62.187,976 5.010 51.460,280
Cosmopolitan - - 761,060
AXA Defensiv In 60.496,758 2.923 23.228,842 .
AXA Wachstum In 640.222,888 27.081 375.070,543 15.243
AXA Chance Inv. 2.644.442,569 94.935 1.637.726,769 54.094
Acatis Champ. 17,765 2 -
AXA Perform.Inv. 561.179,926 14.007 229.971,506
AXA Chance Spec 474,577,789 13.113 250.651,038
AXA Wachst.Spec 103.886,354 3.644 -
DRH Universal 20,126 2 -
Zeitwert per 31.12. 306.690 183.282

* In 2003 wurden die Sortierung und Zusammensetzung der Bestandteile des Anlagestocks auf die neue Struktur der Vertriebspartner abgestimmt.
Um eine Vergleichbarkeit zum Vorjahr zu gewahrleisten, haben wir die Sortierung fiir 2002 dementsprechend nachtréglich angepasst.
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D.Ill. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro
2003

darin enthalten:
Forderungen an verbundene Unterehmen 50.400
Kaufpreisforderung aus Grundstlicksverkaufen 2.700
Heimfallverpflichtung Bad Pyrmont 14.313
Fallige Zins- und Mietfaterungen 17.143
Sonstige Foderungen aus Kapitalanlagen 6.814
Forderungen an die Finanzbehdate 24.765
Forderungen aus Mitversicherungsvertréagen
(FGhrungsfemdgeschéft nicht verbundener Unteehmen) 2.342
Forderungen \érrechnungskonto Rickversicher (FLV/FRV) 57.053
Noch zuzuodnende Zahlungsvagange
aufgrund vogezogener Buchungsschlusstermine
— auBemrdentliche Fondsausschittungen @fratsbeschluss) 90.477
— sonstige 28.050

E.Ill. Andee Vermogensgegenstande
Die Position Andes Vermdgensgegenstande bestand aus vor-
ausgezahlten ¥rsicherungsleistungen.

Ell. Sonstige Rechnungsabgnzungsposten

Der Posten Sonstige Rechnungsabgnzung enthielt auf die
Folgejahe entfallende Agiobetrége zu den sonstigen Aus-
leihungen in Héhe von 103.035sH. Euio (Vorjahr 2.839 &d.

Euro).
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Passiva

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 15.163.400 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je 2,56 Euor.

B. NachrangigeVerbindlichkeiten

Die AXA Lebensversicherung AG hat im Geschaftsjahr 2003
ein nachrangiges Darlehen in Hohe von 250 Mio. Bubei der
AXA Konzen AG aufgenommen. Das Darlehen hat eine
Laufzeit von 15 Jahen und ist friihestens kiindbar nach flnf
Jahren.

D.IV. Ruckstellung fur die erfolgsabhdngige Beitragsriickerstattung

in Tsd. Euro
2003 2002
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 1.460.474 1.724.973
Entnahme im Geschéftsjahr 284.617 413.625
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres 44.458 149.126
Stand am Ende des Geschéftsjahres 1.220.315 1.460.474
Von der Rickstellung Ende 2003 entfallen fiir das nachste Jahr
auf beeits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 155.505sH. Eum, fiir Schlussiiberschuss-
anteile 93.326 $d. Euio und auf dartber hinausgehende
intem durch Geschéaftsplan und Finanzierungsverfam
gebundene Schlusstiberschussanteile (,Schlussanteilfonds®)
634.559 Bd. Euo. Die Gewinnanteilssatze flr die in 2004
beginnenden V¥rsicherungsjahre sind auf den Seiten 44 bis 66
angegeben.
Elll. Sonstige Ruckstellungen
in Tsd. Euro
2003
darin enthalten:
Ruckstellungen fir noch nicht fallige &visionen, \értreter
Wettbewerbe und Ausgleichsanspriiche 14.940
Rickstellung fir noch zu zahlende Gehaltsanteile einschlieBlich
Gratifikationen und dntiemen 553
Rickstellungen fur ¥rkaufskosten und Garantien aus der
VerauBerung der Colife Ins. 2127
Ruckstellung fur extare Kosten Jahesabschluss 217
Rickstellung fir BaumaBnahmen und Instandsetzungen
aus dem Grundstucksbezich 851
Ruickstellung fir Prozesse 3.629




H.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschéft gegenliber Versicherungsnehmern waren
verzinslich angesammelte Uberschussanteile von 1.218.379
Tsd. Euro (Vorjahr 1.263.718 Tsd. Euro) enthalten.

HL.III. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro
2003 2002
darin enthalten:
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 80.770 140.281
Abrechnungsverbindlichkeiten aus Retrozession (FLV/FRV) 2.958 1.767
Verbindlichkeiten aus FUhrungsfremdgeschéft 2.991 3.923
Sonstige Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagen 11.065 12.423
Noch nicht zugeordnete sowie vorausgezahlte Beitrdge 10.241 7.255
Noch zuzuordnende Zahlungsvorgénge aufgrund vorgezogener
Buchungsschlusstermine 49.191 46.144
I. Rechnungsabgrenzungsposten
in Tsd. Euro
2003 2002
darin enthalten:
auf Folgejahre entfallende Disagiobetrage
— aus Hypotheken 1.704 2.480
— aus sonstigen Ausleihungen 516 1.566
vorausempfangene Zinsen und Mieten 597 343
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